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I. ENTORNO INTERNACIONAL 

En este apartado se muestra de forma gráfica, el comportamiento a nivel mundial, de las 

principales economías, de precios de materias primas, de ciertos indicadores de relevancia tales 

como tipo de cambio, inflación, déficit y deuda pública; y la evolución del comercio internacional, 

entre otros aspectos. 

 

 

1. CRECIMIENTO ECONÓMICO DE LAS PRINCIPALES ECONOMÍAS MUNDIALES 

La economía mundial, después de la crisis del 2008, enfrenta nuevos retos, los cuales contrastan 

tanto en beneficios como daños. Uno de ellos es el comportamiento del precio del petróleo, La 

caída de los precios del oro negro ofrece una "oportunidad" a ciertos países en desarrollo para 

reconstruir sus reservas fiscales y blindarse contra nuevas crisis económicas de acuerdo a 

estimaciones del Banco Mundial.  

Para países importadores de petróleo, los precios del crudo más bajos ofrecen una oportunidad de 

mejorar su situación presupuestaria rápidamente, pues la caída de los precios de crudo debería 

permitir a esos países reducir las subvenciones energéticas que mantienen el precio de los 

combustibles a precios bajos, pero que pesan en sus finanzas públicas. Para otros como Argelia y 

Venezuela representan un problema por ser el principal producto de exportación. 

Según el Fondo Monetario Internacional ςFMI-, en las economías avanzadas, se proyecta que el 

crecimiento aumentará a 2.4% en 2015 y en 2016. Sin embargo, este panorama sin grandes 

cambios oculta la creciente divergencia entre Estados Unidos, por un lado, y la zona del euro y 

Japón, por el otro. 

Para 2015, el crecimiento económico de Estados Unidos ha sido revisado al alza, a 3.6%, gran 

medida gracias al robustecimiento de la demanda privada interna. El abaratamiento del petróleo 

está mejorando los ingresos reales y el sentir de los consumidores; a eso se suma el respaldo 

continuo que brinda la política monetaria acomodaticia, a pesar del aumento gradual proyectado 

de las tasas de interés.  

Por el contrario, el debilitamiento de las perspectivas de inversión está empañando el panorama 

de crecimiento de la zona del euro, que ha sido revisado a la baja a 1.2%, a pesar del respaldo que 

brindan la caída de los precios del petróleo, la mayor distensión de la política monetaria, la 

orientación más neutral de la política fiscal y la reciente depreciación del euro.  
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En el caso de Rusia, la causa es una disminución 

sustancial de la inversión y grandes salidas de capitales 

se da tras la intensificación de las tensiones con 

Ucrania. En el caso la Comunidad de Estados 

Independientes (CEI), la causa es la debilidad de 

Ucrania y los efectos de contagio causados por la 

desaceleración de la economía rusa. 

En Japón, cuya economía cayó en recesión técnica en 

el tercer trimestre de 2014, el crecimiento ha sido 

revisado a la baja a 0.6%. Las políticas de respuesta, 

sumadas al efecto estimulante del abaratamiento del 

petróleo y la depreciación del yen, afianzarían el 

crecimiento en 2015ς16. 

China mantendrá un crecimiento fuerte del 7.4% en 

2014, gracias a la reciente aplicación de medidas 

orientadas a aumentar el gasto en infraestructura, 

respaldar a las pequeñas y medianas empresas y 

mejorar la vivienda social y al fortalecimiento de las 

exportaciones netas. Se proyecta que el crecimiento se 

modere a un ritmo más sostenible del 6.8% en 2015 

Para América Latina, especialmente en Brasil, la 

inversión sigue siendo débil y cuyo PIB se contrajo en 

el primer y el segundo trimestre. 

Se proyecta que el crecimiento en América Central se desacelere ligeramente entre 3.8% y 3.9% 

en el período 2014ς15 dado que algunos factores específicos de cada país, entre ellos, el cierre de 

una importante planta financiada mediante inversión extranjera directa, que afectará al 

crecimiento de las exportaciones de Costa Rica neutralizan los efectos positivos de la aceleración 

de la actividad en Estados Unidos. 

 En el Caribe, los persistentes problemas de competitividad, el elevado nivel de deuda pública y las 

notables fragilidades financieras se traducirán en bajas tasas de crecimiento en gran parte de la 

región. Los riesgos que rodean a estas perspectivas de crecimiento moderado continúan 

inclinándose ligeramente a la baja. La actividad en los países exportadores de materias primas de 

la región podría debilitarse en caso de shocks negativos de demanda externa, como por ejemplo, 

una desaceleración de la inversión mucho más pronunciada de lo previsto en China. Un aumento 

brusco de las tasas de interés en Estados Unidos podría conducir a una repetición de la turbulencia 

financiera de mediados de 2013, lo que deterioraría las condiciones financieras y debilitaría aún 

más la confianza. 
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2.  LOS PRECIOS DE LAS PRINCIPALES MATERIAS PRIMAS 

2.1 PRECIOS DEL CAFÉ, AZUCAR Y ALIMENTOS 

Las materias primas y específicamente el  café, para el segundo semestre de 2014, revirtieron la 

tendencia que se manifestara desde finales de 2012 hacia la baja, con lo que las negociaciones de 

las exportaciones han alcanzado precios de US$166.6 a finales de diciembre de 2014 el quintal de 

60 Kg.  En cuanto al azúcar sigue manifestando una tendencia hacia la baja, ante una cosecha de 

grandes proporciones en Brasil y el crecimiento de los inventarios globales, con lo que a la misma 

fecha cerró a US$0.1452 centavos por libra. 

 

 

 El índice de precios de los alimentos de la FAO se situó en diciembre de 2014 en un promedio de 

188.6 puntos, esto es, 3.2 puntos (o un 1.7 %) menos que en noviembre. El índice, que había 

seguido una tendencia descendente entre marzo y septiembre, se mantuvo relativamente estable 

en octubre y noviembre antes de volver a caer en diciembre. 

A lo largo del año, el índice se situó en un promedio de 202 puntos, es decir, un 3.7 % menos que 

en 2013, siendo los cereales los que sufrieron la caída más acusada en términos interanuales (un 

12.5 %), seguidos por los productos lácteos (un 7.7 %), los aceites (un 6.2 %) y el azúcar (un 3.8 %). 

Solo el índice de precios de la carne de la FAO registró un incremento, que fue del 8.1% con 

respecto a 2013. 
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2.2  PRECIO DEL PETRÓLEO 

El costo de las subvenciones energéticas a nivel global alcanzó 1.9 billones de dólares, es decir el 

2.5%  del Producto Interior Bruto mundial según el Banco Mundial. La institución indicó que la baja 

de los precios de petróleo pesará en las financias y la actividad económica de los países 

exportadores de este recurso. Los precios del crudo han bajado más de 50% desde junio, llevando 

el barril a los US$53.27 dólares a finales de 2014. 

La baja de precios de 2014 es una de las más significativas en los últimos 30 años. Entre 1984 y 

2013 se reportaron cinco episodios en los que el precio del crudo cayó más de 30% en seis meses, 

estos ocurrieron durante la Gran Depresión, la recesión de EU en 1997 y en 2001, en la crisis 

asiática de 1997 y en la crisis financiera global de 2008. 

La baja en los precios del petróleo podría poner especialmente en riesgo los proyectos de 

inversión petrolera especialmente en los países de bajos ingresos, como Mozambique y Uganda. 

Otros afectados son Venezuela y Rusia. 

 

 

3.   TASAS DE DESEMPLEO  

3.1  EUROZONA 

La tasa de desempleo desestacionalizada de la zona del euro fue de 11.5% en noviembre, sin 

cambios desde junio de 2014 y el más bajo desde septiembre de 2012.Entre los Estados miembros, 

las tasas de desempleo más bajas de noviembre 2014 se registraron en Austria (4.9%) y Alemania 

(5.0%), y la más alta de Grecia (25.7% en septiembre de 2014) y España (23.9%). 

La tasa de desempleo de la Unión Europea (EU28) fue del 10.0% en noviembre, frente al 10.1% en 

octubre y de 10.7% en noviembre de 2013. En comparación con hace un año, la tasa de desempleo 

cayó en veintidós Estados miembros, aumentó en cuatro y se mantuvo estable en Bélgica y 

Eslovenia. Los mayores descensos se registraron en Grecia (28.0% a 25.7% entre septiembre de 

2013 y septiembre 2014), Hungría (9.5% a 7.4% entre octubre 2013 y octubre de 2014) y España 

(25.8% a 23.9%), y los mayores incrementos en Italia (12.5% a 13.4%) y Finlandia (8.3% a 8.9%). 
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En noviembre, habían 24.4 millones de hombres y mujeres desempleados en la EU28, de los cuales 

18.4 millones se encontraban en la zona del euro. En comparación con octubre, el número de 

desempleados se redujo en 19,000 en la EU28 y aumentó en 34,000 en la zona del euro. En 

comparación con noviembre de 2013, el desempleo se redujo en 1.5 millones en la EU28 y unos 

522,000 en la zona del euro. 

3.2  ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA 

En Estados Unidos la tasa de desempleo se redujo en 0.2 puntos porcentuales a 5.6% en 

diciembre, el más bajo desde junio de 2008. El número de desempleados disminuyó en 383,000 a 

8.7 millones. En diciembre, el número de cesantes de larga duración (aquellos sin trabajo durante 

27 semanas o más) era esencialmente de 2.8 millones y representó el 31.9% de los desempleados. 

La tasa de participación en la fuerza laboral civil bajó en 0.2 puntos porcentuales a 62.7% en 

diciembre. Desde abril, la tasa de participación se ha mantenido dentro de un estrecho rango de 

62.7% a 62.9%. En diciembre, la relación empleo-población fue 59.2% por tercer mes consecutivo.  

El número de personas empleadas a tiempo parcial por razones económicas (denominada a veces 

los trabajadores a tiempo parcial como involuntarios) fue cambiado poco en diciembre en 6.8 

millones. Estas personas, que habrían preferido un empleo a tiempo completo, estaban 

trabajando a tiempo parcial debido a que sus horas habían sido recortadas o porque no pudieron 

encontrar un trabajo de tiempo completo. 

En el 2014, la tasa de desempleo y el número de desempleados se redujeron en 1.1 puntos 

porcentuales y 1.7 millones, respectivamente. El número de cesantes de larga duración se ha 

reducido en 1.1 millones. 

 



INFORME ECONÓMICO DICIEMBRE 2014  

 6 

 

 

 

 

 

 

4.   PRINCIPALES INDICADORES ADELANTADOS DE LA ECONOMÍA DE EUROPA Y 

ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA PURCHASING MANAGER INDEX -PMI-  

4.1  EUROZONA 

El Purchasing Manager Index, es un indicador similar al del PIB y casi representa el 40% del mismo 

en la Eurozona. Referente al sector manufacturero,  cuyo nivel en condiciones de expansión 

económica debe estar por encima de 50.0%; dicho indicador, a diciembre de 2014 se situó en 

51.1%, con lo que los nuevos pedidos disminuyeron por tercer mes consecutivo y los costos de 

entrada cayeron como consecuencia de la baja  en los precios del petróleo. El PMI manufacturero 

de la zona euro promedió 49.6% a partir de 2007 hasta 2014, alcanzando un máximo de 59.0% en 

febrero de 2011. 

 

 

 

 

 

 

4.2   ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA 

En el caso del  Purchasing Manager Index,  para Estados Unidos de Norteamérica, referente 

también al sector manufacturero a diciembre de 2014 se situó en 53.9%. El subíndice de 

producción aumentó al ritmo más débil en 11 meses, mientras que el crecimiento del sector se 

mantuvo sólido. Varios fabricantes atribuyen la débil demanda  a la zona del euro y los mercados 

emergentes, que contrastaba con fuertes patrones de gasto entre los clientes nacionales. 
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5.   TASAS DE INFLACIÓN 

5.1 PRINCIPALES PAÍSES DEL MUNDO 

Según las perspectivas del FMI En general, la inflación se mantiene por debajo de las metas de los 

bancos centrales de las economías avanzadas, lo cual hace pensar que muchas de ellas registran 

sustanciales brechas del producto. En la zona del euro, la inflación se ha mantenido por debajo de 

las expectativas y volvió a retroceder, a 0.4% (en términos interanuales) en agosto.  

En varias economías con un desempleo superior al promedio de la zona, continúa la suave 

deflación de precios al consumidor. En Estados Unidos, la inflación ha aumentado de manera 

moderada durante los últimos meses, pero se mantiene por debajo del objetivo a más largo plazo 

de 2.0% de la Reserva Federal. En Japón, el nivel general de inflación y la inflación subyacente (la 

que excluye alimentos y energía) han aumentado, a alrededor de 1.3% y 0.6% en julio (en términos 

interanuales), respectivamente, excluyendo los efectos del aumento del impuesto sobre el 

consumo. En las economías de mercados emergentes, la inflación se ha mantenido en general 

estable desde el segundo trimestre. 

 

 

 

 

 

En Estados Unidos, la inflación ha aumentado de manera moderada durante los últimos meses, 

Pero se mantiene por debajo del objetivo a más largo plazo de 2.0% de la Reserva Federal. En la 

zona del euro, el Banco Central Europeo (BCE) ha anunciado una variedad de medidas para atacar 

el bajo nivel de inflación y abordar la fragmentación, entre ellas una reducción de las tasas de 

política monetaria, una flexibilización focalizada del crédito y otras medidas destinadas a 

incrementar la liquidez. 
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Año 2011 2012 2013 2014* 2015*

Canadá 2.7 0.9 1 2.2 2

México 3.8 3.6 4 4 3.5

Estados Unidos 3.1 1.8 1.2 2.4 2

Argentina 9.5 10.8 10.9

Bolivia 6.9 4.5 6.5 5.5 5.2

Brasil 6.5 5.8 5.9 6.2 6

Chile 4.4 1.5 3 4.2 3

Colombia 3.7 2.4 1.9 3.3 3

Ecuador 5.4 4.2 2.7 3 3

Guyana 3.3 3.4 3.5 4.3 4.3

Paraguay 4.9 4 3.7 5.1 5

Perú 4.7 2.6 2.9 2.9 2.2

Suriname 15.3 4.4 0.6 3.8 3.2

Uruguay 8.6 7.5 8.5 8.6 8.4

Venezuela 27.6 20.1 56.1 69.8 55.9

Belice 2.5 0.6 0.4 2 2

Costa Rica 4.7 4.6 3.7 5.5 4

El Salvador 5.1 0.8 0.8 2 2

Guatemala 6.2 3.4 4.4 4 4.3

Honduras 5.6 5.4 4.9 6.8 5

Nicaragua 8 6.6 6.9 7 7

Panamá 6.3 4.6 3.7 3 3.3
*Proyecciones

Fuente: Fondo Monetario Internacional

INFLACIÓN AL FINAL DE CADA PERÍODO
 - En porcentajes -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

En lo que respecta a Latinoamérica, cabe destacar, de acuerdo al informe del ςFMI-, una 

profundización de los desequilibrios macroeconómicos y de la política económica que se están 

manifestando en forma de inflación elevada en Argentina, con lo que se presenta crecimiento 

negativo y un ensanchamiento del diferencial entre el tipo de cambio paralelo y el oficial; y en 

Venezuela se manifiestan profundas distorsiones de las políticas que han conducido a una escasez 

generalizada, un colapso del crecimiento y una inflación actualmente superior al 60%. 

5.2  EUROZONA 

La tasa de inflación en la Eurozona  se registró en el -0.2% en diciembre, coincidiendo con las 

estimaciones preliminares. Se trata de la primera caída de los precios de consumo desde 

septiembre de 2009, debido a una caída en los costos de energía. 
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Los mayores impactos a la baja sobre la inflación anual de la zona del euro vinieron de 

combustibles para el transporte (-0.53 puntos porcentuales), el combustible para calefacción          

(-0.17 puntos porcentuales) y las telecomunicaciones (-0.08 puntos porcentuales), mientras que 

los restaurantes y cafés y de los alquileres (0.11 puntos porcentuales cada uno) y el tabaco (0.07 

puntos porcentuales) tuvo el mayor impacto al alza. 

En diciembre de 2014, se observaron tasas anuales negativas en dieciséis Estados miembros. Las 

tasas anuales más bajas se registraron en Grecia (-2.5%), Bulgaria (-2.0%), España (-1,1%) y Chipre 

(-1,0%). Las tasas anuales más altas se registraron en Rumanía (1.0%), Austria (0.8%) y Finlandia 

(0.6%).  

5.3  ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMÉRICA 

En Estados Unidos de Norteamérica  la tasa de inflación anual se desaceleró a un 0.8% en 

diciembre de 1.3% en el mes anterior. Es la cifra más baja desde octubre de 2009 como 

consecuencia de que el costo de la energía se desplomara. Sobre una base mensual, los precios al 

consumidor cayeron un 0.4%, la mayor caída en seis años. 

En los últimos doce meses, el costo de la energía se ha reducido un 10.6%. La tasa de inflación 

subyacente (sin alimentos ni energía) bajó a 1.6% de 1.7% en el mes anterior. Por el contrario, la 

inflación de los alimentos continuó su tendencia al alza el aumento de 3.4%, su mayor incremento 

en 12 meses desde febrero de 2012. 

Sobre una base mensual, el índice de precios al consumidor se redujo un 0.4%, tras una caída del 

0.3% en noviembre. El índice de gasolina continuó cayendo fuertemente, la disminución de 9.4% y 

que conduce a la disminución en el índice desestacionalizado de todos los artículos. El índice de 

fuel oil también cayó con fuerza, y el índice de energía registró su mayor caída mensual desde 

diciembre de 2008, aunque los índices de gas natural y de electricidad tanto aumentaron. El índice 

de los alimentos, por el contrario, subió un 0.3%, su mayor incremento desde septiembre. 
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6.          TASAS DE INTERÉS DE POLÍTICA MONETARIA 

La tendencia en las tasas de política monetaria en el período de enero a diciembre de 2014, 

básicamente ha sido de mantener las mismas, salvo algunos casos que han sido  hacia la baja, tal 

como  en el Banco Central Europeo, manifestando la necesidad de contraer algunos efectos  en la 

economía de esa región. 

 

7.   RENDIMIENTO DE LOS BONOS A DIEZ AÑOS PLAZO 

A continuación, se observa el comportamiento de las tasas de interés a 10 años plazo de los 

gobiernos de los países indicados a finales del mes de diciembre de 2014. 

 

 

09/01/2014 06/02/2014 06/03/2014 03/04/2014 08/05/2014 05/06/2014 03/07/2014 07/08/2014 04/09/2014 02/10/2014 06/11/2014 04/12/2014

0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              0.15              0.15              0.15              0.05              0.05              0.05              0.05              

29/01/2014 19/03/2014 30/04/2014 18/06/2014 30/07/2014 18/06/2014 17/09/2014 29/10/2014 17/12/2014

0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              0.25              

04/02/2014 04/03/2014 01/04/2014 06/05/2014 03/06/2014 01/07/2014 05/08/2014 02/09/2014 07/10/2014 04/11/2014 02/12/2014

2.50              2.50              2.50              2.50              2.50              2.50              2.50              2.50              2.50              2.50              2.50              2.50              

29/01/2014 04/02/2014 04/03/2014 16/04/2014 04/06/2014 16/07/2014 03/07/2014 22/10/2015 10/12/2014

1.00              1.00              1.00              1.00              1.00              1.00              1.00              1.00              1.00              1.00              1.00              1.00              

22/01/2014 18/02/2014 11/03/2014 30/04/2014 21/05/2014 13/06/2014 15/07/2014 08/08/2014 04/09/2014 31/10/2014 19/11/2014 19/12/2014

0.10              0.10              0.10              0.10              0.10              0.10              0.10              0.10              0.10              0.10              0.10              0.10              

31/01/2014 28/02/2014 31/03/2014 30/04/2014 31/05/2014 30/06/2014 31/07/2014 30/08/2014 30/09/2014 31/10/2014 30/11/2014 31/12/2014

3.50              3.50              3.50              3.50              3.50              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              3.00              

26/02/2014 28/03/2014 30/04/2014 28/05/2014 25/06/2014 27/08/2014 24/09/2014 26/11/2014

5.00              5.00              4.75              4.75              4.75              4.50              4.50              4.50              4.50              4.50              4.00              4.50              

31/01/2014 28/02/2014 31/03/2014 30/04/2014 31/05/2014 30/06/2014 31/07/2014 30/08/2014 30/09/2014 31/10/2014 30/11/2014 31/12/2014

7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              7.00              

31/01/2014 28/02/2014 14/03/2014 30/04/2014 07/05/2014 30/06/2014 31/07/2014 30/08/2014 30/09/2014 31/10/2014 30/11/2014 31/12/2014

3.75              3.75              4.75              4.75              5.25              5.25              5.25              5.25              5.25              5.25              5.25              5.25              

Fuente: Investing.com y Bancos Centrales

JAPÓN

TASAS DE POLITICA MONETARIA
Registro de  fecha en que cambiaron

BANCO CENTRAL 

EUROPEO

RESERVA FEDERAL

COSTA RICA

GUATEMALA

HONDURAS 

MÉXICO

AUSTRALIA

CANADA

PAÍS TASA

2.171

1.611

1.890

9.745

0.826

0.541

Fuente: Bloomberg
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PAÍS / INDICE TENDENCIA
VALOR INDICE

30/06/2014

VARIACIÓN 

MISMO MES 

AÑO ANTERIOR

USA

 DOW JONES
17,823.07 7.94%

USA

 NASDAQ 

COMPOSITE

4,236.28 18.29%

USA

S&P 500
2,058.90 11.81%

JAPÓN 

NIKKEI - 225
17,450.77 7.77%

CHINA

HANG SENG
23,605.04 1.36%

REINO UNIDO

FTSE 100
6,566.09 -2.81%

ALEMANIA

DAX
9,805.55 2.72%

FRANCIA

CAC - 40
4,272.75 -0.56%

ESPAÑA

IBEX 35
10,279.50 3.66%

MÉXICO

IPC
43,145.66 1.02%

BRASIL

BOVESPA
50,007.41 -3.15%

ARGENTINA

MERVAL
8,579.02 52.97%

Fuente: Bloomberg

 

8.   COMPORTAMIENTO DE LOS PRINCIPALES ÍNDICES BURSÁTILES 

 A diciembre de 2014, las bolsa de 

valores que ha manifestado mayor 

recuperación es la Argentina al 

crecer un 52.97% con respecto a 

diciembre de 2013. 

La mayoría de los indicadores 

mantienen un crecimiento 

mostrando una lenta recuperación 

en Europa. 

Con respecto al comportamiento 

de los índices bursátiles a 

diciembre de  2014 a nivel 

mundial manifiestan una 

tendencia hacia el alza. En lo que 

respecta a Brasil, Reino Unido y 

Francia cerraron el 2014 con 

bajas. 

 

9.   SPREAD LIBOR-OIS 

El Spread LIBOR-OIS, es el medidor del riesgo crediticio en el mercado de préstamos interbancarios 

al medir la diferencia entre la tasa LIBOR de 3 meses y la tasa del Overnight Index.  Este índice  al 

31 de diciembre de 2014 se ubicó en 13.36%  en donde se puede ver un descenso en los meses de 

noviembre y diciembre. Al mantenerse la tendencia de este spread  es un indicio de que se está 

restableciendo el acceso al crédito y la confianza en el sistema bancario.  
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10.   INDICE VIX 

El indicador VIX  (volatility index o índice de volatilidad) del S&P 500  es un indicador del grado de 

desconfianza y aprehensión que recibe el mercado bursátil en cada momento. El VIX trata de 

cuantificar el miedo a través de la volatilidad del índice S&P 500 esperada para los siguientes 30 

días. En el año 2014 manifestó  cambios en febrero, agosto octubre y diciembre. En diciembre de 

2014  se ubicó en 19.2%. 

 

11.   TIPOS DE CAMBIO DEL DÓLAR CON RESPECTO A LAS PRINCIPALES DIVISAS 

 El dólar Estadounidense con respecto al Euro se situó en ϵ1.2098 por US$ Dólar a finales de 

diciembre de 2014. De mantener esa tendencia supone que la divisa europea se está apreciando y 

compromete la competitividad de las exportaciones europeas, precisamente uno de los factores 

que países del sur de Europa necesitan para poder superar el patrón de la actividad y después de 

la  grave crisis económica que padecieron  países como España, Grecia, Portugal e Italia. 

 En lo que se refiere al Yen ante el Dólar,  El dólar  el yen, nuevamente subió. La debilidad del yen 

ha impulsado especialmente a las compañías exportadoras japonesas, ya que eleva la 

competitividad de sus grandes multinacionales.  


