INFORME ECONOMIOCCIEMBREO14 QD@

. ENTORNOMACIONAL

Se presenta por sectorede la economia de nuestro pais mediardealisis grafico de los
principales agregados econdémicds los indicadoresnasrelevantesde crecimiento y de impacto
en la economigasi comale la balanza de pagos, el sector fiscal y el sector mooetari

1. SECTOR REAL
1.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL Y ANUAL

A continuaddn se presenta lgrafica del producto interno bruto, en fora trimestral y en forma
anual el cuakstade acuerdo al Sistema de Cuentas Nacionales £$@N93 que utilizacomo
afno base el 2001En ese sentido el crecimiento reportado par&@l3 fue de3.7% superior en
0.7% al del 2012ie 3.0% Para eltercer trimestre de 20% el crecimiento se ubicO eA. 7™
aumentando0.3% con respecto alegundarimestre de 204.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

PERIODO 1T-2002 - 3T-2014
Tasas de variacién Interanua 1

12.00

VARACION ANUAL —m— VARIACION TRIMESTRAL

8.00

4.00

VARIACION PORCENTUAL
INTERANUAL

0.00

-4.00

2012 Cifras armonizadas con las cuentas anuales preliminares
2012y 2014 Cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales
Fuente: Banguat e INE

Para 2014 de acuerdsegun losdatos delFondo Monetario Internacionade esperba que el
crecimiento econémico de Guatemala saiaiaen 3.4%para el 2014 B.7%parael 2015 Es de
hacer notar que indica el FMI que actividad econdémica se desaceler6 en América Central en
2013 como consecuencia del debilitamiento de las exportacideasaterias primas, el repunte
proyectado del crecimiento emas débil dado que ahora se proyecta que el impacto de la caida
de los precios del petréleo y de otras materias primas en los términos de intercambio y los
ingresos reales causara un dafio mayor en el crecimiento a medianoquiaza su vez refleja la
desaceleraciéon de la demanda proveniente de Estados Unidos.

1.1.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL Y ANUAL MEDIDO POR EL ORIGEN DE LA
PRODUCCION

En este primer apartado, se presenia resumendel Producto Interno Bruto Trimestral y Anual
medido por el origen de la produccigael primer trimestre de 201 al tercer trimestre de 204,

los cuales se presentan en valores constantes en donde los volimenes valorados fueron
referenciados al 2001.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL (PIBT), MEDIDO POR EL ORIGEN DE LA PRODUCCION
PERIODO: 1T-2011 - 3T-2014
Tasas de variacion interanual de los volimenes valorados en milones de quetzales, referidos a 2001

ACTIVIDAD L2001 0 [ wm [ W™ 202 [ wm T v 12003 . [ [ v 12014 [ . [ e GRAFICO[ 1A [ 1T
| |Agricultura, ganaderia, | -07% | 61% | 66% | 74% | 52% | 31% | 46% | 63% | 9.0% | 55% | 41% | 16% | 3.6% | 49% | 18% [/ ~—~~| @ | @
caza, silvicultura y pesca 5.0% 4.9% 4.7% \ Q
, [Explotacion de minasy | 19.3% [ 127% | 31.8% | 12.7% | -9.1% | -17.5% | -22.1% | -27.5% | -1.0% | 2.6% | 1.3% | 11.6% | 345% | 57.3% | 72.6% |~~weet—""] ™ | m
canteras 18.4% -19.3% 3.5% H
5 |ndustrias 5.7% | 34% | 11% | 2.0% 23% | 44% | 24% | 41% 21% | 73% | 23% | 2.3% 2.8% | 2.0% | 42% [NrAo m [ 0y
manufactureras 3.0% 3.3% 3.5% — ™

Suministro de 38% | 7.4% | 45% | 65% | 3.8% | 52% | 87% | 7.7% | 24% | 6.0% | 61% | 64% | 7.1% | 58% | 27% |[AMAy—] @ [ @

4 |Electricidad y agua 5.6% 6.4% 5.2% /\ @

. Construccion 14% | 24% | 26% | 2.9% | -34% | -16% | 2.9% | 37% | -23% | 2.2% | 32% | 2.6% 30% | 45% | 53% |—ww | m | ™

2.4% 0.8% 1.7% )

s |comercio at por mayor | 30% [ sow| 75% | oow| 37| 26% | 19w | 40w | 24% | 30%] 36w | 32% | 32| 36%| 8% [N m |
al por menor 3.8% 3.0% 3.1% ™
Transporte, . o o o o 0

2 |amacenamiento y 27% | 29% | 45% | 9.0% | 62% | 67% | 03% | -07% | 06% | 17% | 74% | 21% | 18% | 33% | 3.0% [
comunicaciones 48% 31% 28% \< Q@
Intermediacion 14.3% ‘ 1.5% | 3.2% | 2.9% | 7.2% | 12.9% ‘ 14.3% [ 15.5% 9.7% ‘ 13.8% | 14.4% | 7.8% | 8.0% | 8.6% ‘ 5.7% \'f\’\—\ [} | @

g [financiera, seguros y
actividades auxiliares 5.5% 12.3% 11.3% /\ @

o [Mauiler de vivienda 31% | 29% | 28% | 28% | 30%] 30%]| 30%] 29%| 30%| 29%] 30%| 30%| 30%]| 30%] 30% "¢~~~ m | =

2.9% 3.0% 3.0% ~ =
Servicios privados 3.9% | 46% | 57% | 36% 41% | 1.9% | 24% | 3.2% 16% | 39% | 47% | 1.8% 35% | 34% | 2.6% [T~ @ | @
10
4.4% 2.9% 3.0% \,. ]
[Administracion pablica y|
11 |defensa 38% | 61% | 42% | 23% | 7.3% | 37% | 84% | 26% | 7.2% | 75% | 39% | 7.4% | 01% | 45% | 4.0% B | @
4.0% 5.5% 6.4% — H
' 6
Servs. Intermediacion |7 g00 | 7806 | 29% | 99% | 66% | 7.6% | 10.0% | 10.1% | 105% | 129% | 128% | 88% | 94% | 91% | 63% @ |a

12 |Financiera Medidos
Indirectamente -SIFMI- ( 7.0% 8.9% 11.2% / n
Impuestos netos de 7.5% \ 2.7% | 7.8% | 03% | 49% | 2.5% \ 2.2% \ 6.2% | 16% \ 3.8% | 4.8% | 34% | 3.0% | 4.2% \ 5.7% WJ\A/ H | 1

13 [st iones a los
productos (2) 4.3% 3.9% 3.4% ~_ | ¢

Fuente: Banguat
IA = variacion interanual del 3er. Trimestre 2014 con respecto de 3er. Trimestre 201%
IT = variacion intertrimestre del 3er. Trimestre 2014 con respecto del 2do. Trimestre 2014

1) Segun la nota metodolégica del registro de cuentas nacionales del Banco de Guatemala, se refiere principalmente por una jparservicios de intermediaci
cobrados en forma explicity medidos directamente a travg&de los honorarios y comisione®brados (por cambio de moneda, asesoria en inversiqréguiler de
cajilllas de seguridad. El valor de este®rvicios se mideomo la diferencia entre el total de las rentas de la propiedad recibida por los intermediarios financieros
por la colocacién de recursos de terceros, menos el total de los intereses pagados por las obligaciones que contraen ennegliatios.

2) En lassubvenciones se registran todas las transferencias que el gobierno se compromete a péagmempresas publicas, colegios y universidades particulares y
otras empresas privadas; éstas estan registradas en las ejecuciones presupuestarias y estadosifirsseigin el caso

1.1.2 PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL Y ANUAL MEDIDO POR EL DESTINO DEL
GASTO

Otra informacion relevae del Producto Interno Bruto,seel que se mide por el Destino del Gasto

el que también se presenteon su comportamiento en formdarimestral y Anualdel primer
trimestre de 2011 alercertrimestre de 204, los cuales del mismo modo gee lasanteriores, se
presentan en valores constantes en donde los voliumenes valorados fueron referenciados al 2001

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL (PIBT), MEDIDO POR EL DESTINO DEL GASTO
PERIODO: 1T-2011 - 3T-2014
Tasas de variacién interanual de los volimenes valorados en milones de quetzales, referidos a 2001

DESTINO PERIODO[ 1L2012] 0 [ w [ W [r2o012] u [ w [ ™ 1.2013] 0. [ wm. [ v 1.2014] Il Il. GRAFICO[ 1A [ IT
Gasto de consumo final |_Trimestral | 4.3% |  3.6% |  4.9% | 1.9% | 3.9% | 2.2% | 2.3% | 4.1% | 24% | 51% | 4.9% | 3.1% | 41% | 44% | 34% WA @ [ @
® |de los hogares e ISFLSH  Anual 3.6% 3.1% 3.9% ~ m
, |Gasto de consumo final | Trimestral | 4.4% [ 82% | 18% ] 26% | 32% | 0.2% | 9.0% | 101% | 39% | 162% | 53% | -0.8% | 6.8% | 40% | 50% [~uvN=| @ | n
del gobierno general Anual 4.1% 5.8% 4.9% T [
Total gasto de consumo |_Trimestral | 4.3% | 4.1% |  46% | 2.0% | 3.8% | 2.0% | 3.0% | 48% | 25% | 64% | 50% | 26% | 44% | 44% | 36% [—weVV~| @ | @
% lfinal Anual 3.9% 3.4% 4.0% ~. Q
, |Formacion bruta de Trimestral | 1.3% | 11.2% |  6.8% | 8.4% | 0.9% | 6.0% | 4.1% | 3.0% | -0.3% | -2.1% | 8.9% | 05% | 3.8% | 3.1% | 0.6% [/ v—ei~| @ | @
capital fijo Anual 7.1% 3.6% 1.9% [}
Exportacion de bienesy| Trimestral | 4.1% | -1.4% |  9.4% | 0.9% | -0.5% | -09% | 58% | 3.0% | 52% | 6.9% | 3.3% | 7.6% | 3.9% | 59% | 82% [ m | m
° |servicios Anual 3.0% 1.8% 5.8% Q
o [Importacion de bienes y| Trimestral | 4.9% l 12.0% | 125% |-1.0% | 6.6% ‘ -0.6% ‘ 2.1% ‘ 7.9% | 0.3% ‘ 4.7% ‘ 4.0% l 31% | 5.0% | 41% | 4.6% W— n ‘ n
servicios Anual 7.0% 2.8% 3.9% S @

Fuente: Banguat

* Se refiere a instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (como las ONG s dirigidas a servicio social)

IA = variacion interanual del 3er. Trimestre 2014 con respecto de 3er. Trimestre 2013
IT = variacion intertrimestre del 3er. Trimestre 2014 con respecto del 2do. Trimestre 2014

17




INFORME ECONOMIOCTIEMBREO14 )0

1.2 INDICE DE LACTIVIDAD ECONOMICA (I.M.A.E)

De acuerdo a los datos del Banco de Guatemala el comportamiento de corto plazo de la actividad
econdémica medida por la estimacion del IMAB|] mes de diciembre de 2014, mostré un
crecimiento de 3.7% (2.8% en diciembre dedl30 Dicho resultado se vio impulsado por la
incidencia positiva que experimentaron, principalmente, las actividades economicas siguientes:
Transporte, almacenamiento y comunicaciones; Comercio al por mayor y al por menor; Servicios
privados; Agricultura,ganaderia, caza, silvicultura y pesca; Industrias Manufactureras; y
Explotacién de minas y canteras.

9.0
8.0
7.0

6.0

-3.0

-4.0

-5.0

indice Mensual de la Actividad Econémica
Variaciones Porcentuales Interanuales e Intermensuales
Periodo: Enero 2010 - Diciembre 2014

2010 m m i s n 2011 m m J El n 2012 m m i s n 2013 m m i s n 2014 m m J s n

IMAE Original (Interanual) —=—=IMAE Tendencia Ciclo (Interanual) —=— IMAE Desestacionalizado (Intermensual)

La serie desestacionalizada registré en diciembre de 2014 una variacidd#erespecto del mes
anterior, en tanto que la tendencia ciclo registr6é una tasa de crecimiento interanual de 4.0%, méas
dindmica que hace un afio.

50.0

00

-20.0

Intermediacion financiera, seguros y actividades auxiliares
Variaciones porcentuales interanuales

Porcentajes Periodo: Enero 2002 - Septiembre 2014

-100 -

N @ T oM T T oY ® O ® T O® TTOoOMN T TOoO® T TOoON OO @O @TONT T OoO®®T ™o ® ™
=1 =1 =} =] =] (=} =] =] = = = = =
P=1 S S P=1 S S S S o ’=) = P ’=)
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

e PR Serie Original Serie Tendencia-ciclo
uente: banco de
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1.3 TASA DE INBCIONTOTAL Y SUBYACENTE)

Uno de los propositos de comparar la inflacion Total y la subyacente es aelgluiascategorias
como la de los alimentospor ejemplovegetales y legumbres) que tienen un comportamiento
estacional y que por lo tanto tienden a tener mayor variabilidado que muestrda inflacién
total. De acuerdo a las metas de corto plaastablecidas por el Banco de Guatemadés
expectativas denflaciébn se encontrarian para 20kn 30% como limite inferior y.6% como
limite superior.

INFLACION TOTAL ¥ SUBYACENTE
VARIACION INTERANUAL

IPC: BASE DICIEMBRE 2000 = 100
2010 - 2014

PORCENTUAL
w
8

e INFLACION TOTAL INFLACION SUBYACENTE

Fuente: Banco de Guatemala

Las series de Inflacion Total y Subyacente par&l de dicdembre de 2014 la Inflacion total
termind en2.95% y la Inflacion Subyacente @l7%. La inflacid total, es congruente con la

meta establecida para el 2014, segun los parametros establecidos para dicha variable; y en cuanto
a la inflacion subyacente estd muy por debajo de esos limites. La inflacion2t&&i) destacd

que la actividad econémicse desempefidconforme lo previsto para 2014, apoyada, entre otros
factores, por la evolucién de las remesas familiares y el crédito al sector privado.

En lo que respecta a la subyacente, refleja una desaceleracion al pasa8@é (iciembrede

2013) a2.17% (iciembre de 2014).Adicionalmente a los parametros del comportamiento de la
inflacién, el Banco de Guatemala presenté proyecciones econométricas sobre la inflacion total y
sobre la inflacién subyacente.

14 TIPO DE CAMBIO

El tipo de cambiale referencia del Banco de Guatemafestré un comportamiento estable
congruente a los patrones estacionalessta finales de julioque se comprueba con la variacion
interanual(a diciembrede cada afih En lo que respectd tipo de cambio del 2@B.en promedio

se mantuvo en Q8587 por US$ superior al del 202 (Q78341 por US$) pero con menor
volatilidad (una desviacién estandar de).0A diciembrede 204 el promedio seencontrabaen
7.734948por US$ y una volatilidad de0793, cerrando el afio coR.59675 Sin embargocomo se
indicé, desde mediados de julio el tipo de cambio con respecto al dolar estadounidense se ha
apreciadg comportamientoque se da por ehumento en la oferta de ddlares que circulan en el
mercado nacionasobre todopor las transferencias d#dodlares para remesas familiares
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COMPORTAMIENTO DEL TIPO DE CAMBIO
ANOS 2008 - 2014

8.60
8.40
8.20
8.00
7.80
7.60
7.40
7.20
7.00
6.80

Fuente: Banco de Guatemala

1.5 TASA LIDER DE POLITICA MONETARIA Y METAS DE INFLACION DE CORTO Y DE MEDIANO
PLAZO

1.5.1 TASA DE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA

La Junta Monetarianodific63 veces la tasa lidelurante el2014, toméla decision delisminur el

nivel de esa tasa de interés @5 puntos basicos al pasar deD8% a4.7%% el 26 de marzpde

4.75% a 4.50%l 25 de junioy finalmente50 puntos basicosle 4.50% a 4.009 26 de noviembre

Lo anterior se realizuégo de haber conocido el Balance de Riesgos de Infldemdal ambito
externo, consideré que la actividad econdmica mundial sigue recuperandose, como resultado,
principalmente, del desempefo de las econondaanzadas, aunque a un ritmo mas moderado de

lo previsto. Ademas, tom6 en cuenta el comportamiento de los precios internacionales de algunas
materias primas, destacando la tendencia en el precio internacional del petréleo y la reduccion de
los precios defnaiz y del trigoParadiciembre de 2014 dicha taggermaneciéen 400%.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria
(porcentajes)

800 Enero 2007 - Diciembre 2014

2010 2011

2012

2008 2009 2013

R T A e S S R
FIEP P TSP P I LI G ISR ISP F ISP ISP IS
o & o i 4 & & &

Fuente: Banco de Guatemala.
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1.52 METAS DE INFLACION DE CORTO Y MEDIANO PLAZO

El establecimientode metas de corto y mediano plazo, se establecié en Resolucion de Junta
Monetaria JM161-2010, la cual ha facilitado el anclaje de las expectativasde los agentes
econdémicogle acuerdo a los siguientes margenes de metas de inflacién:

1 5.0%+/- 1.0punto porcentualparadiciembrede 2011.
1 4.5%+/- 1.0punto porcentualparadiciembrede 2012.
1 4.0%+/- 1.0 punto porcentual,con un horizonte de convergenciade medianoplazode 3

anos
METAS DE INFLACION A DICIEMBRE DE CADA ANO
2011 - 2014

7.00 NIVEL CENTRAL
E MARGEN DE TOLERANCIA = = = = &
n

GO0 s === ==
P ] s em s emsemmma - .
o HORIZONTE DE CONVERGENCIA DE MEDIANO PLAZO
r 500 [ mamaimamma= - S fp = o=
c METAS DE MEDIANO |
e PLAZO |
r: 400 === == e ety
-a ——————————— i
J : — —
e 300 ——————————— — - o o = 1 — e -
S

2.00

2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Banguat

2. SECTOR EXTERNO
2.1 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES
2.1.1 EXPORTACIONES

Con respecto a las exportaciongsliciembrede 204 estas acumulan un total de US$0,833.9
millones las cuales exceden en US$809.1 millonadas reportadas en €2013, Con lo que se
podria inferir que seran superiores en 810% ysemanifiestarecuperacion las exportaciones.

EXPORTACIONES (FOB) COMVMERCIO GENERAL
PERIODO: 2011 - 2014
-En miillones de US ddlares-
1100.0
1000.0 O

200.0 = e — =
200.0 :T"—*/ e s BT E—cr

.........

F00.0
500.0
500.0
400.0

ENE FEBE MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOVW DIC

——————— 2011 ------- 2012 20132 2014 Lineal (2014)

Fuente: Banco de Guatemala
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s Foonterics 5o ARG

De las exportacionea diciembre de 204, principalmente el 35.5% fuerona Estados Unidos de
América,28.4%a Centroamérica ¥.8%ala Eurozonalo cual es €10.7% del total

GUATEMALA: VALOR (FOB) DE LAS EXPORTACIONES CLASIFICADAS
POR PRINCIPALES PAISES COMPRADORES A DICIEMBRE DE 2014
COMERCIO GENERAL

ACUMULADO A NOVIEMBRE 2014

CENTROAMERICA . PAIS Monto en

28.4% EUROZONA o millones de  Estructura (%)
Uss$

TOTAL 10,833.9 100.0
1 ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 3,846.6 35.5%
2 CENTROAMERICA 3,081.5 28.4%
3 EUROZONA 740.9 6.8%
4 MEXICO 435.4 4.0%
5 COREA DEL SUR 293.0 2.7%
6 PANAMA 282.2 2.6%
ESTADOS UNID ) 7 CANADA 235.9 2.2%
e ) JAPON 8 JAPON 162.5 1.5%
. REPUBLICA™ {50, 9 REPUBLICA DOMINICANA 142.0 1.3%
35.5% STO DE PAISES  DOMINICANA 10 RESTO DE PAISES 1,613.9 14.9%

Fuente:Banco de Guatemala 14.9% 1.3%

En cuantda importanciade los productos exportados, a continuaciorpsesentan los principales
y sus respectivavariacioneses de hacer notagl aumentode la exportaciénde productoscomo
el plomo el cual paso de UES%9millones en el 2013 a USE3 1 millones en el 2014

GUATEMALA: VALOR (FOB), VOLUMEN Y PRECIO MEDIO DE LOS 25 PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
COMERCIO GENERAL
ARNOS 2013 - 2014
- En miles de US dé6lares y miles de kilos -

2013 2014 VARIACIONES 2014/2013

No. CONCEPTO Monto
Monto Monto

Absoluta  Relativa

TOTAL 10.024.8 10.833.9 809.1 8.1

1 Articulos de vestuario 1,270.8 1,277.0 6.3 0.5
2 Azlcar 941.9 952.1 10.2 11
3 Café 714.5 667.0 (47.5) 6.7)
4 Banano 594.7 657.8 63.1 10.6
5 Piedras y metales preciosos y semipreciosos 482.7 388.0 94.7)  (19.6)
6 Grasas y aceites comestibles 361.8 380.8 18.9 5.2
7 Plomo 35.9 353.1 317.2  883.7
8 Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres 338.3 341.8 3.5 1.0
9 Materiales plasticos y sus manufacturas 290.4 308.3 17.9 6.2
10 Petroleo 1/ 277.3 277.0 0.4) 0.1)
26 Otros productos 4,716.4 5,231.0 514.6 10.9
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2.1.2 IMPORTACIONES

Lo acumulado aiciembrede 2014 fue de US8,276.0milloneslo que representaun 4.4% mas
del total de las importaciones del 2013

IMPORTACIONES (CIF) COMERCIO GENERAL
PERIODO: 2011 - 2014

-En millones de US ddélares-

Fuente: Banco de Guatemala

En cuanto a las importacionesumuladas aliciembre de 2014 el 40.246 fueron con Estados
Unidos de Américal0.7% con Méxica 105% con Centroamérica9.8% con Chinay 6.2% con la
Eurozona.

GUATEMALA: VALOR (CIF) DE LAS IMPORTACIONES CLASIFICADAS
POR PRINCIPALES PAISES VENDEDORES* A NOVIEMBRE DE 2014

COMERCIO GENERAL
2014
Monto
_ ; No. PAIlS en millones  Estructura (%)
CENTROAMERICA REPUBLICA - de US$
MEXICO 10.5% POPULAR DE
10.79 CHINA
TOTAL 18,276.0 100.0
EUROZONA 1 ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 7,343.6 40.2
2 MEXICO 1,950.2 10.7
3 CENTROAMERICA 1,915.8 10.5
4 REPUBLICA POPULAR DE CHINA 1,797.0 9.8
q 5 EUROZONA 1,134.3 6.2
PANAMA 6 PANAMA 682.5 37
3.7% 7 COREA DEL SUR 440.0 24
8 COLOMBIA 376.8 2.1
ESTADOS UNI COREADDEL sl 9 HONG KONG (CHINA) 262.4 1.4
DE AMERICH COLOMBIA 2.4% 10 RESTO DE PAISES 2,373.2 13.0

0
40.2% 24RD
HONG KONG

RESTO DE PAISES (CHINA)
Fuente:Banco de Guatemala 13.0% 1.4%

2.2 BALANZA DE PAGOS

En cuantoal saldo en la balanza de pagos, se puedleservar las variaciones en este rubro en
donde un valor negativo aumenta las reservas y un valor positivo las dismirRgeneltercer
trimestre de 2014 (cifras preliminares) se obsergae no ha alcanzado el nivel deenta corriente
del 2013 y uadisminuciéren los activos de reserva de U3%.6millones
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BALANZA DE PAGOS DE GUATEMALA (PRESENTACION MBP6)
ANOS 2012 - 2014
Millones de US Délares

COMPONENTES Afio 2008 Afio 2009 Afio 2010 Afio 2011 Afio 2012 | Afio 2013 | Afio 2014 ”/
NORMALIZADOS al 3er.
Trimestre
CUENTA CORRIENTE -1,413.9 272.8 -563.3 -1,598.7 -1,309.6 -1,351.1 -949.7
Bienes -5,574.7 -3,348.3 -4,270.9 -4,963.4 -5,735.0 -6,176.1 -4,432.4
Exportaciones FOB 7,846.6 7,294.9 8,535.6 10,518.7 10,102.7 10,182.6 8,303.8
Importaciones FOB 13,421.2 10,643.1 12,806.5 15,482.0 15,837.7 16,358.7 12,736.2
Servicios 75.3 -42.6 -139.5 -278.0 -104.3 -223.4 -240.2
Ingreso primario -840.5 -961.9 -1,098.5 -1,491.1 -1,115.2 -1,064.4 -1,151.7
CUENTA DE CAPITAL (Neto) 1.1 1.0 2.5 2.6 0.0 0.0 0.0
CUENTA FINANCIERA 1,464.4 204.7 1,584.0 2,026.8 2,262.0 2,620.1 -1,002.2
ERRORES Y OMISIONES (NET(Q 281.2 -5.7 -346.4 -224.9 -453.5 -566.5 -174.1
BALANZA GLOBAL 332.8 472.8 676.9 205.9 498.9 702.2 -121.6
FINANCIAMIENTO -332.8 -472.8 -676.9 -205.9 -498.9 -702.2 121.6
Activos de reserva -332.9 -472.4 -676.9 -205.9 -498 .9 -702.7 121.6

P/ Cifras preliminares
Fuente: Banco de Guatemala

2.3 CUENTA FINANCIERA (BALANZA DE PAGOS)

En cuanto el flujo de capitales la Cuenta Financiera, en donde un vadositivo es salida de
capitales y un saldoegativoentrada de capitalesde acuerdo al registro de la balanza de pagos,
se observa que en eércer trimestre de 202 (preliminar) disminuy6al situarse en US$99.1
millones situacion quebajo levemente con respecto aprimer trimestre de 2014 que fue de
US#32.1millones.

CUENTA FINANCIERA (BALANZA DE PAGOS)
IT 2008 - IIIT 2014
- En millones de US Délares-
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0.0
-200.0
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2008
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1v.2008
12009
11.2009
111.2009
v.2009
1.2010
11.2010
1.2010
V2010
12011
1.2011
1l.2011
w2011
1.2012
112012
m.2012
V12012
1.2013
1.2013
m.2013
V12013
1.2014 p/
11.2014 p/
101.2014 p/

p/ Preliminar —
Fuente: Banco de Guatemala
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2.4 REMESAS FAMILIARES

Las remesas familiares han registrado un moderado pero constante crecimiento, impulsadas por la
mejoradel sector laboral en los Estados Unidos de América. De acuerdo al Banco de Guatemala el
crecimiento en las remesas familiares estimado para 2014 seria de un 7.0% = 1.2 puntos
porcentuales. En lo acumulado a diciembre de 2QW&%$5,544.1milloney, se marfiesta un
aumento de 8.6% de este rubro con respecto a diciembre de 2013 (US$5mMillbrzg. En
diciembre de 2014 ingresaron US$496.0 millones.

INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
2008—2014
- EN MILLONES DE USS DOLARES -
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500.0

4s50.0

400.0

350.0

300.0

250.0

En miles de US$

200.0

2.5 RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES

Congruente con el comportamiento de la balanza de pago®adalse manifesté uaumentode
las reservas, en la grafica que se presenta a continuaciérusstra la evolucion del saldo de las
reservas monetaria€n el 204 no ha manifestado ningln crecimiengignificativocomo enlos
ultimos afos Paradiciembre de 2014 lo acumuladoes de US$7,333.4 millones, siendo en
diciembredondelas reservasegistraron el nivel mas alto

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
ARNOS: 2008 - 2014
MILLONES DE US$
8,000.0
7,500.0
7,000.0
6,500.0
6,000.0
5,500.0
5,000.0
4,500.0 @
4,000.0
3,500.0
3,000.0

US$7,333.4 Millones al 31 de diciembre 2014

Fuente: Banco de Guatemala
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3. SECTOR FISCAL
3.1 FINANZA®UBLICAGNGRESOS Y GASIOS

En loreferente a los ingresos del Estado, acumuladoa novienbre de 2014 (preliminar)fueron

de 48,036.6millones monto inferior en QL,053.5millones al reportaden el 2013 que fue de
49,09.1millones. En lo que respecta a los Egresos estos alcanzaron la su@&2,dé6.9
millones(preliminar anoviembre 2014 monto inferior en (®,552.0 millones al reportado en el

2013 por Q58,269.0millones De los ingresos reportados, 84.4% correspondea ingresos
tributarios, mientras que en lo que respecta a los egresos, los gastos de funcionamiento
representan e9.0%.

En cuanto a la recaudacidtel Gobierno Centratle los impuestosa dicienbre de 204, segun
datos de la Superintendencia de Administracion Tributeti®3.7% correspondea impuestos
indirectos (@2,725.0millones) el 34.6% a impuestos directos ({F,768.0millones) y ell.7% a
recaudaciénde otras instituciones (863.5 millones). El total recaudadcoen el 2014 fue de
Q51,356.5millonessuperioren @,871.0millonesa lo recaudado en el 2013.
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