JUNIO 2015

( SECTOR AZUCARERO )

1. INTRODUCCION

En dmbitos industriales se usa la palabra azlcar o azucares para distinguir los diferentes
monosacaridos y disacaridos, que generalmente tienen sabor dulce, aunque por extensidn se
refiere a todos los hidratos de carbono. Azlcar o sacarosa, cuya formula quimica es Cy,H1,043,
también llamado azucar comun o azlcar de mesa.

El sector azucarero tiene gran importancia en la produccién agroindustrial Guatemalteca y una
fuerza determinante en la economia de la costa del pacifico.

En nuestro continente, Brasil es el mayor productor de azucar pues cuenta con 193 millones de
personas y un vasto territorio del tamafio de 2 veces la de la Unién Europea. Muchos lo llaman “la
nueva granja en el mundo", con 280 millones de hectareas de tierras para la agricultura y la
ganaderia, es también el mayor productor y exportador de azucar.

2. CARACTERIZACION DEL SECTOR

Bajo el contrato N°11 se negocia la produccién a futuro de azucar crudo de cafia a granel, a precio
FOB, proveniente de los principales paises exportadores dentro de los que se encuentra
Guatemala. La Bolsa de Nueva York es la encargada de operar los precios de azucar centrifugado
con un promedio de polarizacion de 96 grados (referente a la sacarosa que debe contener) . La
cotizacion se realiza en centavos americanos por libra inglesa. Cada contrato tiene un volumen de
112,000 libras (50.8 toneladas métricas) y los meses de contrato cotizados son enero, marzo,
mayo, julio y octubre. Al igual que el café, el azucar es considerada como una de las materias
primas mds importantes a las que se les da seguimiento en la economia mundial.

El periodo de cosecha y comercializacién del azicar, comprende 12 meses, que generalmente
inicia en el mes de octubre y finaliza en septiembre del afo siguiente, conocido también por sus
siglas en inglés MY (Marketing Year).

3. CONTEXTO INTERNACIONAL DEL SECTOR Y DEL MERCADO
3.1 PRODUCCION DE ETANOL A NIVEL MUNDIAL

La produccién de etanol combustible Mundial aumenté en 7.5% en 2014 al llegar a 93.2 mil
millones de litros, basada en el aumento de 3.8 mil millones litros en los EE.UU. y un aumento de 1
mil millones litros en Brasil. En Europa, la produccion de etanol combustible en el bloque de la UE-
28 también aumentd debido a la puesta en marcha de nuevas plantas. En Asia, la produccion
crecid siguiendo los voliumenes mas altos que se ofrecen a las grandes petroleras en la India y la



creciente produccién en Tailandia. Brasil y los EE.UU. en conjunto representaron el 86% de la
produccién de etanol combustible total del mundo en 2014.
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La produccién de la India con respecto a la produccion total de etanol (combustible y no
combustible) aumentd un 5.8% en 2014 para llegar a 112 mil millones de litros, impulsadas por la
produccién estadounidense, que aumentd un 7.5%, siendo el mayor aumento en el afio 2014.

Existen cinco destilerias en el pais que producen etanol, se cuenta con una capacidad instalada de
790 millones de litros al dia (180 millones de litros anuales), actualmente mas del 80% de etanol se
exporta principalmente a Europa y Estados Unidos.

De acuerdo a la Asociacién de Combustibles Renovables en Guatemala el producto no es mezclado
aun con la gasolina; existe una ley vigente pero inoperable que es el Decreto 17-85 “Ley del
Alcohol Carburante”. Es muy importante que el uso de este oxigenante sea legislado,
reglamentado y monitoreado para que los consumidores reciban el producto con las
especificaciones correctas.

Es importante que paises como Guatemala empiecen a producir y utilizar combustibles
renovables, como parte de una Politica Energética con una visiéon a largo plazo, para lograr
obtener todos los beneficios del uso de combustibles renovables y enfocarse hacia el desarrollo
sostenible.

En Guatemala se propone iniciar con E10 (10% etanol y 90% gasolina), para garantizar que ningun
vehiculo del parque vehicular tenga problemas; en el pais inclusive hay carros que pueden aceptar
hasta el 22% de etanol, en Estados Unidos hay mas de 5 millones de carros que aceptan E85 (85%



etanol y 15% de gasolina); en Brasil hay carros Flex Fuel que pueden aceptar hasta 100% de etanol
o cualquier porcentaje de mezcla, en donde en el 2007 mas del 80% de las ventas fueron de Flex
Fuel.

Lo importante es empezar a producir y usar localmente este combustible y que los guatemaltecos
sean beneficiados, y con forme pasen los afios ir aumentando el porcentaje de mezcla para que los
beneficios sean mayores.

3.2 PRECIO INTERNACIONAL DEL AZUCAR

El precio internacional del azucar, del Contrato No. 11, se ubicd en 12.28 centavos de délar por
libra, el cual venia de 11.98 centavos de délar por libra. Aunque el precio tiene sus altibajos, no
han sido relevantes, puesto que la tendencia persiste a la baja.

PRECIO DEL AZUCAR SIN REFINAR -CONTRATO No. 11-
(precio promedio mensual en US$ centavos por libra)
ENERO 2008 - MARZO 2015
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4. CONTEXTO NACIONAL DEL SECTOR Y DEL MERCADO

El total de exportaciones efectuadas a junio de 2015 por azucar asciende a US$575.4,millones, lo
que representa un 10.2% de ingreso de divisas por exportaciones de éste rubro. Es de hacer notar
gue se exportaron USS$36.1 millones mas que lo reflejado a junio de 2014.

GUATEMALA: VALOR (FOB), VOLUMEN Y PRECIO MEDIO DE LOS 10 PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
COMERCIO GENERAL
A JUNIO DE CADA ANO
- En miles de US délares y miles de kilos -

2014 2015 VARIACIONES 2015/2014

No. LIS A Monto Volumen Monto Volumen Monto Nolumen
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
TOTAL 54554 6.466.9 5621.1 76146 165.7 3.0 1147.7 17.7
1 Articulos de vestuario 618.1 40.7 635.5 434 175 28 2.7 6.7
2 Azlicar 539.3 1,192.2 575.4 1,422.7 36.1 6.7 2305 19.3
3 Café 439.1 127.2 4555 125.2 16.5 3.8 (2.0) (1.6)
4 Banano 308.4 943.4 362.6 1,077.8 54.2 17.6 1345 14.3
5 Piedras ymetales preciosos ysemipreciosos 183.1 0.2 175.1 1.1 (8.0) 4.4 0.9 372.0
6 Frutas frescas, secas o congeladas 153.6 3715 172.7 386.2 19.1 124 14.7 40
7 Grasas yaceites comestibles 151.9 188.9 167.9 241.2 16.0 105 52.3 27.7
8 Bebidas, liquidos alcohdlicos yvinagres 1944 332.1 158.6 292.2 (35.8) (18.4) (39.8) (12.0)
9 Materiales plasticos y sus manufacturas 155.2 724 157.5 749 23 15 25 35
10 Productos farmacéuticos 133.9 4.2 155.8 4.4 21.9 16.3 0.3 6.0
11 Otros productos 25785 3,194.3 149.9 12.3 (27.0) (15.3) (1.3) 9.9)

* Calculado a partir de los valores en miles de US délares y kilos, para obtener precio medio por kilo.
Nota: Cifras entre paréntesis son negativas.
Fuente: Banco de Guatemala



Uno de los aspectos relevantes del sector es su contribucidn en otros sectores como lo es en la
generacion de la electricidad y la produccidon de alcohol. Con respecto a la generacién de la
electricidad, actualmente con el bagazo de la cafia de azucar se utiliza como combustible para las
calderas lo cual permite que en época de zafra que corresponde al verano y en la cual los
embalses de la planta hidroeléctrica de Chixoy no esta en su mdaxima capacidad logra generar
hasta 407.8 Mega watts la cual incluso también alimenta el Sistema Nacional de Interconexidn de
electricidad.

Otro aspecto relevante es que de los derivados de la melaza, se extrae el alcohol llegando a
producir 269.0 millones de litros que incluso se exportan a paises como los Estados Unidos de
Norteamérica, el Caribe y Europa.

5. PERSPECTIVAS DEL SECTOR Y DEL MERCADO

Los precios mundiales del azlcar sin refinar ya han disminuido 17.98% durante el primer semestre
de 2015. La tasa incorporacion de etanol en la gasolina de Brasil aumento de 25% al 27%, lo cual
no ha tenido un efecto sobre los precios mundiales. Adicionalmente es viable la utilizacién de la
azucar en la produccién de etanol cuando los precios del petréleo estdn por encima de US$40.0
por barril.

En 2014/15, después de cuatro campafias de excedentes desde 2010/11, la producciéon y el
consumo mundial deben estar cerca de equilibrio. De acuerdo con la norma ISO, habria un
pequefio superdvit en el balance mundial de azlcar para la temporada actual, mientras FO Licht
espera un déficit moderado.

Las principales razones de la disminucién en el mundo de los precios del azicar son:
¢ La caida del real brasilefio;

e El traslado de los precios forward del azlcar;

e Aumento de la posicién corta neta de fondos de cobertura desde enero 2015.

Las noticias para el mercado mundial del azucar son sin duda pesimistas para el presente afio. Los
precios mundiales han continuado con una tendencia a la baja en los Ultimos 12 meses, y con una
menor volatilidad de los precios, ya que los mercados se ajustan a un cuarto afio consecutivo de
un excedente mundial de azlcar. Una mayor produccién mundial se puede atribuir en gran parte a
una recuperacién en la produccion en el mayor productor del mundo, Brasil, a pesar de que las
cosechas fueron también grandes en la Unidn Europea, Estados Unidos de América de América,
Meéxico, India y China. Como resultado, los precios mundiales del azlcar sin refinar han caido. Se
espera que los precios del azucar sigan disminuyendo durante el resto de 2015 debido a la
abundancia de suministros y el aumento en la cobertura de las reservas.



