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1. INTRODUCCION

El crecimiento mundial, se estima en 3.2% para 2016, en general semejante al aifio anterior. Las
proyecciones indican que la recuperacién se notara a partir de 2017, basicamente empujados por
los mercados emergentes y desarrollados, y que comiencen a normalizarse paulatinamente las
economias sometidas a tension.

El crecimiento de las economias de mercados emergentes y en desarrollo sigue siendo el origen
alto del crecimiento mundial proyectado para 2016, las perspectivas para los paises siguen siendo
desiguales y desafortunadamente menos optimistas que épocas anteriores. Ejemplo Brasil y Rusia
siguen sumergidos en recesidon. Entre otros paises exportadores de petréleo enfrentan cuadros
macroecondmicos complicados, con un fuerte debilitamiento en los términos de intercambio y
una fragil condiciones financieras externas. El crecimiento de India y China estan apegados a las
proyecciones, pero crecimiento del comercio es lento. La desaceleracion del comercio
internacional esta intimamente ligada a una menor inversién en las economias de los mercados
emergentes, que refleja a su vez no solo el reequilibrio de China, sino también en la drastica caida
de la inversién en los paises exportadores de materia prima, sobre todo en aquellos que enfrentan
condiciones econdmicas dificiles.

El crecimiento de las economias avanzadas igualmente serd nuevamente modesto. La baja
productividad, las tendencias demograficas no favorables y la herencia de la crisis financiera
internacional siguen obstaculizando un despegue mas agresivo de la actividad. La acomodada de la
politica monetaria y la baja de los precios del petréleo apuntalaran la demanda interna, la
constante debilidad del mercado externo, la mayor apreciacién del tipo de cambio , especialmente
en Estados Unidos y el suave empeoramiento de las situacion financieras afectaran negativamente
la recuperacion. En relacién a la zona del euro, el riesgo que expectativas de inflacion se salgan de
curso es razon para preocuparse dada la situacion de fuerte sobreendeudamiento que atraviesan
varios paises. Y la posible salida del Reino Unido de la Unién Europea puede provocar una
situacion recesiva.

Los volumenes de comercio mundial repuntaron en el segundo semestre de 2015 tras la fuerte
contraccion registrada en el primer semestre del afio.

La produccidn industrial mundial se mantuvo moderada durante todo el afio.

El crecimiento mundial se desaceleré en el ultimo trimestre de 2015. Tanto en las economias
avanzadas como en las de mercados emergentes y en desarrollo, las proyecciones de crecimiento
sugieren que la actividad se recuperard ligeramente en 2016, pero a un nivel inferior de lo
proyectado en el informe WEO de octubre de 2015.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional
2. CONTEXTO INTERNACIONAL DEL SECTOR Y DEL MERCADO

El sector manufacturero mundial tuvo un suave descenso a febrero 2016 PMI a 50.0 y un
incremento a marzo 2016 a 50.5 al final primer trimestre, aunque El J.P.Morgan Global
Manufacturing PMI ™ producido por JPMorgan y Markit en asociacién con ISM y IFPSM — se ubicd
a 50.9 en diciembre 2015.
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La actividad global manufacture cerro el afio 2015 con pasos lentos, ya que las bajas en los
mercados como China, Brasil, India y Rusia se mantienen con un arrastre en IP del crecimiento
global. El sector PMI muestra una débil inversién y gasto de empresa a empresa son de las
principales arrastres del crecimiento mundial. Mientras demanda de bienes de consumo se
mantiene como variable positiva del



La presion de precios se mantuvo en una senda hacia la baja durante el mes de diciembre, con
costos de entrada y gastos de salida en baja durante el mes de diciembre. La baja de ambos
precios se midieron fueron registrados en sector bienes intermedios y de inversion, en contraste
col el alza para los productores de bienes de consumo.

3. CONTEXTO NACIONAL DEL SECTOR Y DEL MERCADO

La actividad econdmica medida por la estimacion del IMAE de sector industrial, al mes de
diciembre de 2015, mostré 148.1 Dicho resultado se vio aumentado por la incidencia que
experimentaron, principalmente, las actividades econémicas como las Industrias Manufactureras,
ya que diciembre 2014 se ubico en 144.9.

—) Industrias manufactureras
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Seroidn de Cuentas Naconales

PRODULCTI INTERND BRUTO TRIMESTRAL, MEDIDOD FOR EL ORIGEN DE LA
PRODUCCHIN

PERIDDO: 1T:2002 - 472015

Tasas de varlacidn interanwal de los valores de cada afio

Pericdo  2014Y 1 I n W 215Y I ] ] W
Actividad Econdmica
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 20 56 13 24 102 L) 14 11 45 38
Cultiva de café 13 0.2 5 45 0.0 35 Fri 5.4 111 9.0
Cultra de banano BB (4] 123 7 a5 133 124 155 125 15
Cultiva de cardamema Bl 186 168 mE 104 17 74 193 160 15.2
Cultra de cereales 41 4.2 43 43 JEL] 12 124 13 13 1E
Cultiva de tubéroulos, raices, hortalizas U'lem.ll'nhtl 5.8 &l 8o L] 1.9 a7 1.0 17 1.7 24
Cultrwa de frutas y nueces 24 161 135 E4 14 0y 13 37 5.9 15
Crrees culbivas Ig‘rfmh! 539 62 10 s 143 03 316 rii] ER] a4
Ganaderis 5.0 1.1 6.4 5.7 124 0.5 1.7 137 118 (2]
Silvicultura y pesca E 1] 2D 11 18 12 13 13 Lo 50 11
Elplﬂtlﬁldl Minas y Canteras 23 172 45 533 a2 145 0T 201 269 =119
Industrias Manufactureras 56 55 44 BS &l 55 BE 5.8 87 45
Elabaracion de alimentos, bebidas y tabaco 13 64 57 L a1 66 B4 6.3 15 45
Fabricacién de testiles, prendas de vestir, coero y alzado 24 15 2.4 24 b2 50 5 6.5 54 37
Aserrada y productos de madera, papel, edicidn & impresidn 31 50 a2 13 03 64 .7 15 18 &2
Fabricarién de productas de la refinacién de petrdlen; sustancias y productos
43 64 Bl 2 50 il 19 L6 [ 43 13
quimicos
Fabricacicn de productos de cawcho y plistico; otros minerales no metdlicos 41 EX i9 50 53 11 13 1] 62 54
Productos metdlicos, maguinaria v equipe 14 15 22 10 18 23 10 33 50 22
Fabricacién de muebles, otras industrizs manwfactureras y recklamients 45 &5 2.2 1 16 £ 7 a1 11 59

Fuente: Banco de Guatemala

2.3  Industrias Manufactureras

Grafica 4
Industrias Manufactureras
Tasas de Variacién Interanuales
Periodo: 1T-2002 - 4T-2015

g{——>%——>§——;~g§——;—~§——>:3ll——>\§ll——>§——;~-t;——_:-;t:——_s:%’:——;--\_;-:>I——;~§:——;~§o:——>

e Valor Agregado Anual —s—\alor Agregado Trimestral Estimacidn anual preliminar

Fuente: Banco de Guatemala

El sector manufacturero crecié en relacién al PIB para el cuarto trimestre 2015 en 5.9% un poco
mas que en el cuarto trimestre de afio 2014 que fue 5.6%.

El crédito de bancos, sociedades financieras y entidades fuera de plaza para la industria
manufacturera segun el informe trimestral de la Superintendencia de Bancos ascendié a
Q20,819.5 millones a marzo 2016, registrando un crecimiento de 6.3% interanual.



