. DICIEMBRE 2016.
( SECTOR AZUCARERO )

1. INTRODUCCION

En dmbitos industriales se usa la palabra azlcar o azucares para distinguir los diferentes
monosacaridos y disacaridos, que generalmente tienen sabor dulce, aunque por extensidn se
refiere a todos los hidratos de carbono. Azlcar o sacarosa, cuya formula quimica es Ci,H1,043,
también llamado azucar comun o azlcar de mesa.

El sector azucarero tiene gran importancia en la produccién agroindustrial Guatemalteca y una
fuerza determinante en la economia de la costa del pacifico.

En nuestro continente, Brasil es el mayor productor de azucar pues cuenta con 193 millones de
personas y un vasto territorio del tamafio de 2 veces la de la Unién Europea. Muchos lo llaman “la
nueva granja en el mundo", con 280 millones de hectareas de tierras para la agricultura y la
ganaderia, es también el mayor productor y exportador de azucar.

2. CARACTERIZACION DEL SECTOR

Bajo el contrato N°11 se negocia la produccién a futuro de azucar crudo de cafia a granel, a precio
FOB, proveniente de los principales paises exportadores dentro de los que se encuentra
Guatemala. La Bolsa de Nueva York es la encargada de operar los precios de azucar centrifugado
con un promedio de polarizacion de 96 grados (referente a la sacarosa que debe contener) . La
cotizacion se realiza en centavos americanos por libra inglesa. Cada contrato tiene un volumen de
112,000 libras (50.8 toneladas métricas) y los meses de contrato cotizados son enero, marzo,
mayo, julio y octubre. Al igual que el café, el azucar es considerada como una de las materias
primas mds importantes a las que se les da seguimiento en la economia mundial.

El periodo de cosecha y comercializacién del azicar, comprende 12 meses, que generalmente
inicia en el mes de octubre y finaliza en septiembre del afo siguiente, conocido también por sus
siglas en inglés MY (Marketing Year).

3. CONTEXTO INTERNACIONAL DEL SECTOR Y DEL MERCADO
3.1 PRODUCCION DE ETANOL A NIVEL MUNDIAL

La produccién de etanol combustible Mundial aumenté en 7.5% en 2014 al llegar a 93.2 mil
millones de litros, basada en el aumento de 3.8 mil millones litros en los EE.UU. y un aumento de 1
mil millones litros en Brasil. En Europa, la produccion de etanol combustible en el bloque de la UE-
28 también aumentd debido a la puesta en marcha de nuevas plantas. En Asia, la produccion
crecid siguiendo los volumenes mas altos que se ofrecen a las grandes petroleras en la India y la



creciente produccién en Tailandia. Brasil y los EE.UU. en conjunto representaron el 86% de la
produccién de etanol combustible total del mundo en 2014.

PRODUCCION MUNDIAL DE ETANOL EN EL 2014
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La produccién de la India con respecto a la produccién total de etanol (combustible y no
combustible) aumentd un 5.8% en 2014 para llegar a 112 mil millones de litros, impulsadas por la
produccién estadounidense, que aumentd un 7.5%, siendo el mayor aumento en el aiio 2014.

Existen cinco destilerias en el pais que producen etanol, se cuenta con una capacidad instalada de
790 millones de litros al dia (180 millones de litros anuales), actualmente mas del 80% de etanol se
exporta principalmente a Europa y Estados Unidos.

De acuerdo a la Asociacién de Combustibles Renovables en Guatemala el producto no es mezclado
aun con la gasolina; existe una ley vigente pero inoperable que es el Decreto 17-85 “Ley del
Alcohol Carburante”. Es muy importante que el uso de este oxigenante sea legislado,
reglamentado y monitoreado para que los consumidores reciban el producto con las
especificaciones correctas.

Es importante que paises como Guatemala empiecen a producir y utilizar combustibles
renovables, como parte de una Politica Energética con una visidon a largo plazo, para lograr
obtener todos los beneficios del uso de combustibles renovables y enfocarse hacia el desarrollo
sostenible.

En Guatemala se propone iniciar con E10 (10% etanol y 90% gasolina), para garantizar que ningun
vehiculo del parque vehicular tenga problemas; en el pais inclusive hay carros que pueden aceptar
hasta el 22% de etanol, en Estados Unidos hay mds de 5 millones de carros que aceptan E85 (85%



etanol y 15% de gasolina); en Brasil hay carros Flex Fuel que pueden aceptar hasta 100% de etanol
o cualquier porcentaje de mezcla, en donde en el 2007 mas del 80% de las ventas fueron de Flex
Fuel.

Lo importante es empezar a producir y usar localmente este combustible y que los guatemaltecos
sean beneficiados, y con forme pasen los afios ir aumentando el porcentaje de mezcla para que los
beneficios sean mayores. Es importante que Guatemala inicie usar combustibles renovables como
parte de su politica energética a largo plazo, asi los consumidores tendrian todos los beneficios de
usar combustibles renovables. En Guatemala existe una propuesta de inicial con una mezcla de
10% de etanol y 90% de gasolina.

3.2 PRECIO INTERNACIONAL DEL AZUCAR

El precio internacional del azucar, del Contrato No. 11, se ubicd en 19.51 al 30 de diciembre 2016
centavos de dodlar por libra, el cual venia de 23.00 centavos de ddlar por libra, el trimestre
anterior. Aunque el precio tiene sus altibajos, no han sido relevantes, ahora tendencia es la alza.

Contrato # 11

Fuente: Bloomberg

4. CONTEXTO NACIONAL DEL SECTOR Y DEL MERCADO

La industria azucarera de Guatemala produjo para la zafra 2015/16 61, 360, 957 quintales,
equivalente a 2, 822,604 TM. Con estos resultados la agroindustria se ubica en tercer lugar a
nivel mundial en productividad de azicar, o sea toneladas métricas / hectarea.

Como se puede observador Guatemala es un exportador fuerte de azucar, para el aio azucarero
2015/16 de la produccion total el 32% fue para el consumo local y el 68% fue para la
exportacion.



Los destinos de la exportacidn de la azuicar de Guatemala es el siguiente: Norte América con el
20.53%, Caribe con el 6.38%, Sur América con el 13.58%, Europa Oriental y Rusia 0.08%, Medio
Oriente y Africa con el 32.33, Extremo Oriente y Oceania con el 23.69 %, Euro Occidental 3.28% y
subcontinente Indio 0.13%. Es importante recalcar que estos mercados se han abierto a través
de muchos aiios, con el cumplimiento de los contratos de compra/ venta, la calidad del aztcar y
la eficiencia de la terminal de embarque (Expogranel).

Lo anterior posiciona a Guatemala en América latina y el Caribe come el Segundo Exportador y
el cuarto productor. A nivel mundial como el cuarto exportador y el tercero productor por

hectarea.
| TONELADAS
T J 0
ZAFRA | QUINTALES | "\ iprpte o %o
2009/10 50.888.103 2.340.853
2010/11 44.525.046 2.048.152 -12.50%
2011/12 54,330,445 2.499.200 22%
2012/13 60.488.610 2.782.476 11%
2013/14 61.012.574 2.806,578 1%
2014/15 64.674.239 2.975.015 6%
2015/16 61,360,957 2,822,604 -5%

Fuente: ASAZGUA
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Exportaciones por destinos en toneladas métricas

ZAFRA 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
Chile 166,137 150,936 75.009 165,950
Corea 243,723 334,100 118.200 0

Estados 08.043 302,979 254,427 275,373

Unidos

Canad4 64,090 01,800 56.365 287,528

Indonesia 11,137 0 43,000 40,860
Pertn 3.064 1.850 06,813 52,453
Venezuela 27.500 105,500 03.000 31.404
China 341,218 45,140 322,327 21.021

Taiwan 88.902 77.375 104,079 113,182

Jamaica 23.717 12,058 24,213 40,704

Trinidad 31.898 17,073 25,215 30,303

& Tobago

Ghana 68,440 50,700 237.413 62.800
Otros 744,557 748,574 820,305 817,988
Total 1.912.426 | 1,938,985 | 2.340.366 | 1.973.651

Fuente ASAZGUA

PORCENTAJE DE EXPORTACION POR REGION

ZAFRA 2015/2016
Europa
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93 69% 20.53%
Medio Oriente y
Africa
32.33%
Caribe
6.38%
Europa Oriental y Sur America
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Las Exportaciones generaron ingreso de divisas a noviembre 2016 por USS$1, 168, 841, 600.0
comparado con noviembre 2015 que ingresaron US$1, 224, 236, 700.0.

CUADRO 1
GUATEMALA: VALOR (FOB), VOLUMEN Y PRECIO MEDIO DE LOS 25 PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
COMERCIO GENERAL
‘A NOVIEMBRE DE CADA ANO
- En miles de US délares y miles de kilos -

2015 2016 iaciones 20162015
Precio Precio Monto Volumen Precio Medio
No. Productos Monto Volumen L Monto Volumen L
Medio Medio Absoluta  Relativa Absoluta  Relativa Absoluta  Relativa
Totales 9.861,645.9 13.035741.7 078 94883812 127068862 075  (373.2647) (2.8) (328.853.5) 2.5 2001 a3

* Calculado a partir de los valores en miles de US délares y kiles, para obtener precio medio por kilo.
Nota: Cifras entre paréntesis son negatives.
Fuente: Declaraciones (nicas aduaneras y Formularios aduaneros nicos centraamericanos de exportacion.

Fuente: Banco de Guatemala

Uno de los aspectos relevantes del sector es su contribucién en otros sectores como lo es en la
generacion de la electricidad y la produccién de alcohol. Con respecto a la generacién de la
electricidad, actualmente con el bagazo de la cafia de azucar se utiliza como combustible para las
calderas lo cual permite que en época de zafra que corresponde al verano y en la cual los
embalses de la planta hidroeléctrica de Chixoy no estd en su maxima capacidad logra generar
hasta 407.8 Mega watts la cual incluso también alimenta el Sistema Nacional de Interconexién de
electricidad.

Otro aspecto relevante es que de los derivados de la melaza, se extrae el alcohol llegando a
producir 269.0 millones de litros que incluso se exportan a paises como los Estados Unidos de
Norteamérica, el Caribe y Europa.

5. PERSPECTIVAS DEL SECTOR Y DEL MERCADO

Los precios mundiales del azlcar sin refinar ya han disminuido considerablemente, en paises como
Brasil donde efectuaron grandes inversiones en la expansién de produccion de cafia de azucar,
bajo la premisa que los precios de esta materia prima se mantendria a niveles altos; lo que no fue
asi, con la desaceleracién de China los precios del azlcar sufrieron una baja considerable. La tasa
incorporacién de etanol en la gasolina de Brasil aumento de 25% al 27%, lo cual no ha tenido un
efecto sobre los precios mundiales. Adicionalmente es viable la utilizacién de la azucar en la
produccién de etanol cuando los precios del petréleo estan por encima de US$40.0 por barril.



En 2014/15, después de cuatro campafas de excedentes desde 2010/11, la produccién vy el
consumo mundial deben estar cerca de equilibrio. De acuerdo con la norma ISO, habria un
pequefio superdvit en el balance mundial de azlcar para la temporada actual, mientras FO Licht
espera un déficit moderado.

Las principales razones de la disminucién en el mundo de los precios del azlcar son:
e La caida del real brasilefio;

¢ El traslado de los precios forward del azucar;

e Aumento de la posicién corta neta de fondos de cobertura desde enero 2015.

En los ultimos 8 meses se ha notado una tendencia a la alza, aunque no es significativa si los
precios ahora estan un poco arriba del costo de produccion unitaria.

Referencias Bibliograficas:

Bloomberg
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ASAZGUA- Asociacidon de Azucareros de Guatemala.



