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1. INTRODUCCION

La industria de la construccion se convertira en un motor global para el crecimiento econémico en
la etapa de postpandemia, con un crecimiento de 6.6% este 2022, de acuerdo con un estudio hecho
por la transnacional Marsh. El afio pasado, generd USS$10,. billones y se espera que crezca alrededor
de 42% o USS$4.5 billones entre el 2020 y el 2030. El informe de Marsh revel6 que el sector alcanzara
los US$13.3 billones en el 2025.

De este total, Asia-Pacifico representard un crecimiento de US$2.5 billones hasta el 2030, un
aumento superior al 50% para convertirse en un mercado de USS$7.4 billones para el 2030. En
América del Norte, la construccidn registrard un crecimiento proyectado de 32%, unos US$580,000
millones hasta el afio 2030. En Europa Occidental la industria crecera un 23% en el mismo periodo,
segun una publicacién de la Agencia Peruana de Noticias.

Para este afio 2022, el informe proyecta una fuerte recuperacion tras la pandemia, con un
crecimiento del producto bruto interno (PIB) mundial de la construccion del 6.6 %.

El mercado latinoamericano registrara una expansion de casi dos digitos (9.6%), superior a lo
proyectado para las regiones emergentes en general (7.2% en el 2021). Y el crecimiento de este
sector en la década del 2030 sera de 35% mds en comparacion con lo que se registre en la década
del 2020.

Las proyecciones apuntan a que la expansion del PIB global de la construccién promediara el 4.5%
del 2020 al 2025, la tasa mas alta que la que registraran los sectores manufactureros y de servicios.
Estos resultados estaran impulsados por una fuerte recuperacién ante el covid-19 y un enorme
estimulo de los gobiernos.

Cabe destacar que la construccidn residencial impulsara el crecimiento a corto plazo, debido al
desencadenamiento del exceso de ahorro de los hogares y la demanda de espacio residencial.

Al analizar el desempefio del sector en algunos paises de América Latina, Marsh precisa que el
mercado brasilefio tendra un crecimiento cercano al 3% en el transcurso de esta década. En el caso
de México, gran parte de las perspectivas de la economia se basan en vinculos con EE. UU. y Canada.

Afadid que la integracion continua de la cadena de suministro con la manufactura estadounidense,
particularmente con el sector automotor, sigue siendo el soporte clave para la construccidon no
residencial en México



2 LA CONSTRUCCION A NIVEL INTERNACIONAL

De acuerdo con estudios de MARSH, la construccidn sera un motor econdmico a medio plazo con
un crecimiento medio del 4.4 % entre 2020 y 2025, superior al crecimiento estimado tanto en el
sector manufacturero como en el de servicios. Durante el periodo de 2020 a 2030, se prevé que el
crecimiento de la produccién de la construccion promedie aproximadamente un 3.5 % anual.
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Se espera que el crecimiento regional sea mds alto en Africa subsahariana, con un crecimiento anual

promedio del 5.7% hasta 2030, ya que el aumento de la poblacién y la rapida urbanizacidn
proporcionan poderosos motores de crecimiento, particularmente en Africa oriental y occidental.

Sin embargo, el crecimiento se concentrara en un pequefio nimero de paises. Solo cuatro paises
(China, India, EE. UU. e Indonesia) representan el 58.3 % del crecimiento mundial de la construccion
entre 2020 y 2030. Los diez principales mercados representan casi el 70.0% del crecimiento de 4.5
billones de ddlares durante la préxima década.

Contribucién al crecimiento global de la construccién 2020-2030
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El nivel de deuda del gobierno influye en su capacidad de gasto en construccion de infraestructura;
la deuda como porcentaje del PIB es un indicador de la capacidad a largo plazo para financiar
desarrollos.

Capacidad de financiacién de la inversién publica, 2020
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Segun los analisis de Turner & Townsend, Los diez mercados mas caros para construir para 2022
incluyen Hong Kong, Nueva York, Londres y Ginebra. Los costos promedio de construccién para
construir activos clave han aumentado en casi todas las regiones.
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El PIB de la construccién en China aumenté a 35575 CNY HML en el segundo trimestre de 2022
desde 13029 CNY HML en el primer trimestre de 2022.
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El PIB de la construccion en los Estados Unidos aumentd a 650,20 mil millones de ddlares en el
primer trimestre de 2022 desde 649,10 mil millones de ddlares en el cuarto trimestre de 2021.

PIB DE LA CONSTRUCCION ESTADOS UNIDOS 2019 - 2022
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La préxima década para la construccion verd un crecimiento global de hasta un 35 % en comparacién
con la década anterior, impulsado por niveles sin precedentes de gasto de estimulo en
infraestructura y la liberacidn del exceso de ahorro de los hogares, segiin un nuevo informe. The
Future of Construction: A Global Forecast for Construction to 2030 , publicado por Marsh y Guy
Carpenter y escrito con Oxford Economics, brinda una perspectiva en gran medida positiva para la
industria.
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Se espera que el mercado mundial de la construccion se expanda en USS 4.5 billones a USS 15.2
billones, con China, India, EE. UU. e Indonesia representando el 58,3% del crecimiento previsto. El
crecimiento anual promedio pronosticado del 3,6 % anual serd mas rapido que el de los sectores de
servicios o manufacturero y se pronostica que la construccidn de infraestructura global crecerd en
un promedio anual del 51%. Se prevé que la construccidn crezca un 6.6% en 2021 y un 42% en 2030.

Se espera que el crecimiento anual solo en la infraestructura del Reino Unido promedie un 3,7%,
compitiendo con China durante el periodo, ya que los megaproyectos del Reino Unido brindan un
mayor crecimiento, pero India esta lista para liderar la carga de infraestructura global.

Se pronostica que Africa subsahariana crecera mas rapido que todas las regiones del mundo a largo
plazo, con un crecimiento anual promedio del 5,7 % entre 2020y 2030. Sin embargo, los altos niveles



de deuda, el aumento de las tasas de interés y las crecientes preocupaciones relacionadas con el
clima podrian afectar el PIB a largo plazo y la rentabilidad del sector.

En Europa, En 2020, el grupo espafiol ACS facturd cerca de 39.900 millones de euros y se posiciond
como la segunda constructora europea por nimero de ventas en un ranking encabezado por Vinci
SA.. El tercer puesto fue para Bouygues SA con 39.600 millones de euros.

RANKING DE LAS PRINCIPALES EMPRESAS CONSTRUCTORAS
EN EUROPA EN 2020, SEGUN VAOLUMEN DE VENTAS
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3 ASPECTOS DESTACADOS EN EL SECTOR GUATEMALTECO DE LA CONSTRUCCION

En el boletin de infraestructura de la Camara Guatemalteca de la Costruccion se desarrollo una
evaluacién de los cinco rubros principales en que las municipalidades han venido invirtiendo en los
ultimos cuatro afios. La comparacion nos muestra que calles y caminos rurales es el rubro mas
importante cuando hablamos de inversidn en infraestructura.

También encontramos una fuerte inversién en temas de agua, seguido de infraestructura para
educacion El rubro "otros" que representa un porcentaje del 13% de la inversidn, contiene una serie
de variables en las que inviertien las municipalidades, siendo los cinco principales:

1. puentes (peatonalesy vehiculares);
2. Banquetas;
3. Mejoramiento de cementerios;



4. Materiales de construccién;y
5. Botaderos municipales.

Porcentaje de inversion nacional a nivel
municipal

Fuente: CGC con datos de Guatecompras

‘Los datos presentados incluyen los afos 2018, 2019, 2020 y 2021.

De acuerdo con el indice de Confianza del Sector Construccién - noviembre 2021 en el cual se mide
la percepcidén que tiene un grupo de lideres empresariales del sector construccién de Camara
Guatemalteca de la Construccidn y sus gremiales, sobre la situacion econémica actual y el ambiente
para hacer negocios en el ambito de la construccidon. De igual forma, pretende obtener una
apreciacion sobre la evolucién econdmica del sector construccion en el pais en un futuro cercano.

¢Que factores podrian incidir en el crecimiento de la construccién para el 2022?
Precios de materiales de construccién 76.9%

Incertidumbre politica 53.8%

Alianzas Piblico-Privadas 46.2%

Tasas de interés 38.5%

Tramites de construccién

Inversién extranjera en construccion

Plan de Reactivacion Economica del Estado post Pandemia COVID-19
Subsidios a Vivienda

Pago de deuda de obra pablica I’

Pandemia por COVID-19 (CoronaVirus)

Impuestos

Inseguridad Personal

| Fuente Departamento de Analisis Estadistico de Construguate

En cuanto a la actividad econdmica de la construccidn, se puede ver que es un 5.4% en el PIB anual.
Adicionalmente para el primer trimestre de 2022 se ubicé en 3.6, inferior al 9.1 que venia
manifestando del cuarto trimestre del 2021.



Producto Interno Brute Trimestral medido por el origen de la produccion
Tasas de variacion interanual de los valores en medidas encadenadas de volumen con afo de referencia 2013
Periodo: 1T-2021 al 1T-2022

ay
Actividades econdmicas % en el 17-21 2791 IT-21 T-22
por seccion de la ClIU PIB anual

Agricultura, ganaderia, silvicultura y

pesca
2  Explotacion de minas y canteras 0.6 6.3 24.8 8.0 13 4.1
3 Industrias manufactureras 14.0 6.9 16.2 6.0 1.7 4.4
4 Su minis.tro de electricidad, agua y 23 13 132 103 0.2 a5

saneamiento
5 Construccian 5.4 12.4 14.4 85 9.1 36
6  Comercio y reparacion de vehiculos 20.2 5.9 17.5 8.6 4.9 34
7 Transporte y almacenamiento 3.0 -3.9 15.1 1.7 9.9 1.2
8 :::\L‘;’i?;‘;?;fﬂ?"ﬂ:‘miem‘j yde 25 29 63.9 256 12.9 15.9
9 Informacion y comunicaciones 3.7 5.8 10.4 6.3 2.5 -1.0
10  Actividades financieras y de seguros 38 53 9.2 6.8 4.2 7.0
11 Actividades inmobiliarias 8.1 3.7 5.0 5.0 5.0 5.1
12 Actividades profesionales, cientificas y 23 43 1.1 125 79 6.3

técnicas

13 /ctividades de servicios 32 5.9 199 133 45 9.7
administrativas y de apayo

14 Administracion pdblica y defensa 4.1 0.4 2.4 2.7 2.8 23
15  Ensefianza 4.5 -1.8 15.3 3.0 0.9 2.3
16 Salud 3.0 11.4 35.8 20.6 5.7 10.8
17 Otras actividades de servicios 3.7 1.2 17.7 8.7 3.4 4.0

Producto Interno Bruto 45 154 81 47 45

Mota: Cifras preliminares sin armonizar con las cuentas anuales.
Fuente: Banco de Guatemala

El grafco a continuacién muestra el indice de Confianza del sector construccién de marzo 2021 a
marzo 2022. Se observa que para marzo el indice se sitiia en 57.69 puntos, lo que muestra que tuvo
una notable baja de 21.64 puntos respecto al mes anterior y representa una variacion de -27.28%.
La variacion interanual del indice, tuvo una baja de 9.70 puntos y una variacion interanual respecto
a marzo 2022 de -14.39%.
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indice de Confianza de la Actividad de la Construccién
Marzo 2021 - 2022
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| Fuente: Departamento de Analisis Estadistico de Construguate

METROS CUADRADOS TOTALES DE CONSTRUCCION AUTORIZADOS
ANOS 2019 -2021

EN METROS CUADRADOS Y VARIACION INTERANUAL
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LICENCIAS TOTALES DE CONSTRUCCION AUTORIZADAS
ANOS 2019 - 2021
EN LICENCIAS Y VARIACION INTERANUAL
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De acuerdo a la superintendencia de Bancos en su informe trimestral a marzo de 2022, Los créditos
destinados para la construccién presentaron una disminucion de Q377 millones y una variacién
interanual negativa de 2.4%, el principal decremento se dio en los créditos concedidos para la
construccién, reforma y reparacidén en general, principalmente viviendas y otros.
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CARTERA CREDITICIA DE BANCOS,

SOCIEDADES FINANCIERAS Y ENTIDADES FUERA DE PLAZA
Cartera Destinada a la Construccion

Al 31 de marzo de 2022
(Cifras en millones de quetzales)

Cartera destinada a la Construccion

Variacion
mar-2021 dic-2021 mar-2022

Destino Econémico Acumulada Interanual

Saldo % Saldo % Saldo % Absoluta  Relativa | Absoluta Relativa
e T 2504 157% | 2619  166% | 2702 17.3% 8 3% 9 79%
de Vias de Comunicacion
Construién, Reforma y Reparacién 13483 843% | 13160  834% | 12908  827% | 253 A% | 575 43%
en General
Total 15,986  100.0% 15,777 100.0% 15,610  100.0% -167 A1.1% 311 -2.4%

Fuente: Superintendencia de Bancos

5. PERSPECTIVAS DEL SECTOR Y DEL MERCADO

De acuerdo con informes de GlobalData, Es probable que las fragilidades de América Latina
anteriores a COVID, que se han agravado por la pandemia, incluidos los problemas de la deuda
publica, la burocracia excesiva y las crecientes tensiones politicas y sociales en medio del aumento
de la inflacién y los altos niveles de desempleo y pobreza, sigan frenando la inversidn extranjera y
privada. en la industria en los préoximos afios.

El mercado mundial de la construccidn parece estar firmemente en pie de recuperacion en el primer
trimestre de 2021, ya que las previsiones de recuperacién mundial se revisan al alza segun el ultimo
RICS Global Construction Monitor. Sin embargo, aunque la confianza ha mejorado ampliamente, las
areas de debilidad permanecen con incertidumbres en torno al camino de la recuperacién y la
evidencia de cuellos de botella en la cadena de suministro que estan saliendo a la superficie.

Se espera que el mercado mundial de la construccién crezca USS 4,5 billones durante la década
hasta 2030 para llegar a USS 15,2 billones. Solo cuatro paises (China, India, EE. UU. e Indonesia)
representaran casi el 60 % de este crecimiento, mientras que se espera que los 10 principales
mercados mundiales de la construccién representen casi el 70 % del crecimiento durante el mismo
periodo.

Se espera que una proporcion de la enorme acumulacién de ahorros excesivos de los hogares en
todo el mundo desarrollado, equivalente a mas del 10 % del PIB en América del Norte, sea liberada
por los consumidores e impulsara las economias para respaldar un mayor crecimiento en el mercado
de la construccidn residencial.

Una nueva ola de mayor demanda de construccion se derivard de la inversién acelerada en
infraestructura respaldada por grandes programas de estimulo destinados a impulsar las economias
posteriores a la pandemia.



