eD Diciembre 2022
— SECTOR AZUCARERO

1. INTRODUCCION

De acuerdo con los reportes de la OCDE el consumo de azUcar se recuperara por segunda temporada
consecutiva (octubre de 2021-septiembre 2022, que todavia se estima en el momento en que
producimos esta Perspectiva), respaldado principalmente por una economia recuperacion.

Durante la proxima década, se prevé que continde el aumento del consumo mundial de azucar
gracias en particular al crecimiento de la poblacion en los paises de bajos ingresos, que se espera
gue impulse el crecimiento. El crecimiento de la urbanizacidén y ganancias, particularmente en paises
asiaticos y africanos, dos regiones donde el per capita nivel de consumo es comparativamente mas
bajo, es probable que sigan siendo los principales impulsores del consumo mundial de azltcar de
una mayor demanda de productos de confiteria ricos en azlcar y refrescos. Sin embargo, la
desaceleracion mundial. Se espera que el crecimiento de la poblacidn durante la préxima década
modere los aumentos en el consumo de azucar.
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Ademas, en paises con un alto nivel de consumo per capita, las politicas, el comportamiento publico
y empresarial Es probable que las practicas contintdien desalentando el consumo de aztcar debido a
problemas de salud. Esto serd mas notable en los paises de altos ingresos, principalmente en
América del Norte y América Latina, Europa y Oceania, donde Se espera que disminuya el consumo
per capita de edulcorantes ricos en calorias.

En general, se prevé que el azlcar siga siendo el edulcorante mas consumido, representando
alrededor del 80% de la utilizacion global de edulcorantes. Del mismo modo, edulcorante con alto
contenido de fructosa, principalmente jarabe de maiz con alto contenido de fructosa; se prevé que
mantenga su posicion como principal edulcorante calérico alternativo después del azucar,



representando menos del 10% de participacién del consumo total, mientras que la proporcidn
restante estd representada por Alto Intensivo Edulcorantes (HIS), que incluyen sacarina, sucralosa y
aspartamo, que son bajos en calorias o sin calorias.

Se pronostica que la produccién mundial de azticar en 2021/22 se recuperara después de tres afios
de caida, principalmente como resultado de favorables perspectivas de produccion en India y
Tailandia, mientras que en Brasil el mayor productor mundial, la produccidn se prevé que disminuya
por segunda temporada consecutiva. A pesar del aumento interanual, el mundo se espera que la
produccién no alcance el consumo mundial. Como resultado, los inventarios mundiales de azucar
se prevé que disminuyan en 2021/22.

Suponiendo condiciones climaticas normales, se prevé que la produccién de cultivos de azucar
aumente en los paises productores. La cafia de azucar, que crece principalmente en las regiones
tropicales y subtropicales, seguira siendo el principal cultivo azucarero, que representa el 87% de la
produccidn total, y la remolacha azucarera constituye el resto. Se espera que las ganancias de sobre
la productividad, incluida la mejora varietal de las plantas de cultivo, sean los principales impulsores
del crecimiento de la produccidn en India, Tailandia y la Unidn Europea, ya que el area de produccién
en estos paises es se proyecta que permanezca relativamente estable. En Brasil, se espera que el
aumento provenga tanto de la expansion del area, debido a precios remunerativos y mejoras en el
rendimiento. En Africa, las politicas atractivas determinan la contratacién.

Se espera que los precios y la creciente demanda industrial impulsen las plantaciones de remolacha
azucarera en Egipto, donde también se estan realizando esfuerzos para la adopcidn de variedades
de semillas mejoradas. En Sudéfrica, el segundo mas grande productor de azticar en Africa y Etiopia,
se espera que las medidas gubernamentales de apoyo al sector contribuir al aumento de Ia
produccién de azucar durante el periodo de las perspectivas.

Durante la préoxima década, se espera que una mejora en la tasa de extraccién de azlucar aumente
la produccién de azlcar, que seguira compitiendo con los cultivos de azucar utilizados como materia
prima para la produccidn de etanol. Brasil, cuyos procesadores pueden cambiar facilmente entre
azucar y etanol se prevé que la produccion continde asignar mas cafia de azlcar a la produccion de
etanol con el tiempo, pero la caida proyectada en los precios del crudo, en términos reales términos,
asi como la supuesta depreciacion esperada del real brasilefio sostendra una mayor produccién de
azucar durante la préxima década. En India, el gobierno contintia promoviendo una mezcla nacional
de etanoly con ello programa que se reduciria la disponibilidad de cafia de azucar para la produccién
de azucar.

Ademds, indica la OECD que se prevé que el comercio mundial de azicar aumente un 1.3% durante
la proxima década con envios representa alrededor del 35% de la produccién mundial de azucar.
Mas del 60% del azlcar que se comercializa a nivel mundial seguira estar en forma de azucar sin
refinar de cafia de azlcar, el resto en forma de azlcar blanco (refinado) de cafia de azucar y
remolacha azucarera. Brasil mantendra su posicién como el principal exportador de azucar (hasta el
49% del mundo comercial), seguida de Tailandia, Australia e India. Se prevé que las importaciones
permanezcan menos concentradas con los principales aumentos, en comparacién con el periodo



base, se proyectaron en Asia y Africa, mientras que las caidas mas fuertes en las importaciones se
prevén en la Unidn Europea y los Estados Unidos, lo que refleja una disminucién en la demanda.

Los precios internacionales del azucar alcanzaron maximos de cuatro afios en 2021 respaldados por
preocupaciones sobre la reduccién del azucar disponibilidades de exportacién en Brasil, en medio
de un fortalecimiento de la demanda mundial de azucar. La prima del azlcar blanco (la diferencia
entre los precios del aztcar blanco y crudo), que promedié USD 82/t durante el periodo base, es se
proyecta que aumente ligeramente en términos nominales a USD 87/t para 2031.

El impacto de la guerra de Rusia contra Ucrania, la aparicion de nuevas variantes de COVID-19 y
posteriores las posibles interrupciones en la cadena de suministro alterarian las proyecciones,
especialmente en los primeros afios. Sobre la perspectiva periodo, déficits de produccién
relacionados con el clima (también relacionados con el cambio climatico), volatilidad del precio del
petréleo crudo, o una mayor competencia entre cultivos también causaria variabilidad o tendencias
alternativas en la oferta y la demanda de cultivos de azlcar. El entorno politico también crea cierta
incertidumbre, ya que el azlcar sigue siendo un producto bastante regulado, sector que a pesar de
los esfuerzos de algunos paises, incluyendo la Unidn Europea y Tailandia, procuran desregularlo. Por
el contrario, las inversiones en investigacion y desarrollo podrian crear oportunidades en el lado de
la oferta.

2. CARACTERIZACION DEL SECTOR

Se espera (proyecciones OECD) que los mercados del azucar, que el consumo mundial de azlcar siga
creciendo en torno al 0.9% anual. durante los préximos diez afios, llegando a 188 Mt para 2031,
impulsado por el crecimiento de la poblacién y los ingresos. Sin embargo, el promedio per capita el
consumo a nivel mundial no deberia variar mucho, y permanecer cerca de los 21.9 kg/cap. Esto
refleja variaciones considerables entre regiones y paises, que se espera que persistan en las
proximas décadas, con un aumento en el consumo per capita en las economias de medianos y bajos
ingresos compensar una disminucién en los paises de ingresos altos. En general, en las economias
de ingresos medios y bajos, el aumento previsto en el consumo de edulcorantes caldricos es
proporcionalmente mayor cuando los ingresos son menores.

Por el contrario, en los paises de ingresos altos, donde el consumo de azlcar per cépita ha tendido
a la baja en el En el pasado, se prevé que la ingesta disminuya aiin mas durante la proxima década,
lo que refleja el cambio de los consumidores hacia los alimentos con bajo contenido de azucar. Sin
embargo, los paises de altos ingresos todavia registran el nivel mas alto de azlcar per cépita
consumo cuya continua disminucidn se espera que se refleje a nivel mundial para 2031.

Las mayores contribuciones a la demanda adicional en relacién con el periodo base estaran en Asia
(71 %) y Africa (31%). En estas dos regiones deficitarias en azlcar, a pesar de la continua expansion
en los ultimos afios, la tasa per capita los niveles de consumo siguen siendo generalmente bajos en
comparacién con otras regiones, y las perspectivas de crecimiento son altas, dada la creciente
urbanizacién, una creciente clase media y un grupo demografico joven. En Asia, un impulsor clave
de la tasa de crecimiento es el mayor consumo indirecto para fines industriales, incluidos los



productos de confiteria ricos en aztcar y refrescos, mientras que en Africa el aumento se sustentara
principalmente en mayores ingresos directos consumo, especialmente en las zonas urbanas.
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3. CONTEXTO INTERNACIONAL DEL SECTOR Y DEL MERCADO

De acuerdo con la informacion de la OECD, Se prevé que el periodo de las perspectivas las
proporciones de los cultivos de azucar utilizado para producir azlcar y etanol sumaran cerca de 81%
para la produccién de azucar (78% en la cafia de azUcar y 96% en la remolacha azucarera) y 19%
para la del etanol. Brasil se mantendra como el principal productor de azlcar y de etanol basado en
cafia de azucar, al producir 36% de la cafia de del mundo para 2030. Su cafia de azucar se utilizara
para aportar 20% de la produccidon mundial de azucar y 84 % de la produccién de etanol basado en
cafia de azUcar (en comparacidn con 20% y 91% durante el periodo base).

A partir de 2020, se pronostica que la produccion mundial de azlcar se incrementara a una tasa de
crecimiento promedio mayor que la de la década anterior (1.4% frente a 0.3% anual), como
respuesta a los atractivos precios del aziicar motivados por el crecimiento de la demanda sostenida
mundial. Se espera que la mayor parte de los incrementos de produccién tenga lugar en los paises
en desarrollo, que se prevé que representen el 79% de la produccidon mundial de azucar para 2030
(en comparacién con el 76% en el periodo base). Las principales regiones son Asia y América Latina.
Se prevé que Asia eliminara su participacion en la produccién mundial, de 39.6% durante el periodo
base a 40.9% para 2030, en tanto que América Latina pasara de 32.1% a 31.8%.

Brasil, el mayor proveedor del mundo, ha estado persistentemente en deuda durante los 10 afos
anteriores, pero en fecha reciente inicié una cierta reestructuracion. Se prevé que durante esta
década la supuesta depreciacién del real brasilefio, combinada con el incentivo de algunas tasas de
interés, ayudara a incrementar la rentabilidad del sector ya atraer nuevas inversiones, a pesar del
aumento en los costos de los insumos. Su sector azucarero seguira enfrentandose al desafio de los
biocombustibles y mas de la mitad de su cafia de azucar se utilizard para producir etanol. En general,



el predominio del pais como el mayor productor y exportador de azucar del mundo se mantendra
durante el periodo de las perspectivas y se prevé que la produccién sumara 41 Mt en 2030 (+5,8 Mt
en comparacion con el periodo base).

India es el segundo mayor productor de azlcar del mundo. Se prevé que después de la bajada
registrada en 2019, en 2020 habrd una recuperacion importante en su produccion, como resultado
de las buenas condiciones climaticas y plantaciones mas grandes. Se prevé que, sobre la base de
retornos remunerativos, la produccién se incrementard 5.1 Mt durante esta década, para llegar a
35.6 Mt en 2030. En Tailandia, donde se prevé un segundo afio consecutivo de baja produccion en
2020, esta se recuperara en 2021 y llegard a 13.6 Mt para 2030.

En este nivel, Tailandia se convertiria en el cuarto mayor productor del mundo, después de la Unidn
Europea, que es el tercero. Se espera que en los primeros afios del periodo de proyeccidn, la
produccién china se beneficie del plan de accién de 2020-2022 de la principal provincia productora
de cafia de azucar, Guangxi, que se propone modernizar el sector. No obstante, se espera que los
costos de produccién se mantengan en un nivel alto en comparacién con los de los paises vecinos.
Se prevé que para 2030, la produccion china de aztcar sumara 11.8 Mt. En la Republica Islamica del
Pakistan (en adelante, Pakistan), cuyo Gobierno apoya con fuerza al sector azucarero mediante
precios de garantia para los productores, se prevé que la produccidn se incrementara 2.3% anual,
en comparacion con 1.8% durante la década anterior, para sumar 7.6 Mt para 2030.
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3.1 PRODUCCION DE AZUCAR A NIVEL MUNDIAL

De acuerdo con las proyecciones de la OECD los cultivos de azucar, azlcar y etanol se expandiran
ligeramente, lo que impulsard un aumento en el cultivo de azucar. El aumento de los rendimientos
es el principal impulsor de una mayor produccion de azucar.
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Durante el periodo de las perspectivas, se prevé que la produccién mundial de caia de azucar crezca
un 0.8 % anual. y llegar a 1 924 Mt para 2031 (+168 Mt), y se prevé que Brasil e India contribuyan
con el 58 % del aumento de la produccién mundial volumen (52% y 19%, respectivamente). Esto
refleja principalmente rendimientos de cultivos relativamente mas altos, especialmente en
Tailandia, Australia, Pakistan, México e India, mientras que la expansion del area solo se espera en
Brasil. Las perspectivas son menores robustas para la remolacha azucarera, donde solo la mejora en
los rendimientos (+2.3%) contribuird a un aumento en produccién a nivel mundial. Se pronostica
que la producciéon de remolacha azucarera alcance las 284 Mt para 2031, con una tasa de
crecimiento (0.2% anual) que durante la Ultima década (0.9% anual). En comparacién con el periodo
base, se espera un aumento de la produccién en Estados Unidos (+5 Mt), Rusia (+2.9 Mt), la Unién
Europea y Egipto (+1.2 Mt), Iran (+0.7 Mt), mientras que se proyectan contracciones en Ucrania (-
1.6 Mt). Investigacion y el desarrollo de variedades mejoradas de azlcar, con un enfoque en
variedades resistentes a la sequia, estad en curso y esta se espera que beneficie la productividad
general.

Brasil es el mayor pais productor de cafia de azlcar, mas de la mitad de la cual se utiliza para producir
etanol. En los proximos diez afos se prevé cierta expansion de la superficie, pero considerando la
competencia con otros cultivos para la tierra, la participacién de la cafia de azlcar en la tierra
cultivable (13%) aumentara solo ligeramente (+7%). Un regreso a lo mas humedo las condiciones
climaticas deberian ayudar a mejorar los rendimientos, especialmente en los primeros afios de las
proyecciones. En India, Se prevé que el crecimiento de la produccion de cafia de azlcar provenga
enteramente de mayores rendimientos de los cultivos, ya que la superficie cultivada no se espera



gue se expanda dada la competencia de otros cultivos agricolas. En Tailandia, la produccidn de cana
de azlcar durante la proxima década también se espera que provenga principalmente de mayores
rendimientos. En los Ultimos afios, menores rendimientos en comparacion con cultivos alternativos,
medidas gubernamentales mas estrictas que limitan las practicas de quema durante la cosechay las
condiciones climaticas adversas contribuyeron a una disminucion en el area, pero durante la
proxima década, por lo tanto, el drea es no se proyecta que se expanda significativamente. En China,
a pesar de la voluntad aun reciente de las autoridades de apoyar produccion de azucar, los
aumentos en la produccidn de cultivos de azucar serdn pequefios ya que seguiran enfrentandose a
la competencia de otros cultivos y aumentando los costos de la tierra y los insumos.

A nivel mundial, dado el aumento de los costos de los insumos, la expansion prevista en la
produccién de remolacha azucarera durante el periodo de las perspectivas sera bajo. Se espera que
la superficie de remolacha azucarera disminuya, debido a los precios mas altos de los fertilizantes,
pero a mayores rendimientos significa que el cultivo mantendra su cuota de mercado. Este deberia
ser el caso, en particular, de los Estados Unidos, donde tanto los cultivos de azucar se cultivan y
aproximadamente el 55% del azlcar se sigue produciendo a partir de la remolacha azucarera. En la
Unién Europea, se prevé que el crecimiento de la produccidn sea débil, debido en particular a la
falta de alternativas a insecticidas neonicotinoides y altos costos de insumos en comparacion con
otros cultivos. En Egipto, se espera que los precios de compra aumenten las plantaciones de
remolacha azucarera, mientras que también se hacen esfuerzos para adopcion de variedades de
semillas mejoradas.

Durante el periodo de las perspectivas, alrededor del 80% de los cultivos de azucar se utilizaran para
producir azlcar (78% en el caso de cafia de azucar y 96% en el caso de la remolacha azucarera) y
20% para el etanol. Brasil seguira siendo el principal productor de azlcar y etanol a base de cafia de
azucar, produciendo el 37% de la cafia de aztcar del mundo para 2031. La cafia de azucar se utilizara
para el 24% de la produccién mundial de azucar y el 83% de la produccién del etanol mundial a base
de cafia de azucar (en comparacién con el 21% y el 91% durante el periodo base).
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Se espera que la produccion mundial de azldcar aumente a 190 Mt para 2031. La mayoria de los
aumentos de produccidn se espera que ocurra en Asia y América Latina, asi como en Africa; se
proyecta que esas regiones representen el 73% de la produccion mundial de azucar para 2031 (en
comparacién con el 72% en el periodo base) y como resultado que los paises de la OCDE sigan
perdiendo cuotas de mercado.

3.1 PRODUCCION DE ETANOL A NIVEL MUNDIAL

La produccién de etanol combustible de EE. UU. aumenté casi un 7% en la semana que finalizé el 13
de enero, superando el millén de barriles por dia de produccién por primera vez en un mes, segin
datos publicados por la Administracién de Informacién de Energia de EE. UU. el 19 de enero, se
redujeron casi un 2%.
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La produccion de etanol combustible promedié 1,008 millones de barriles por dia la semana que
finalizo el 13 de enero, un aumento de 65.000 barriles por dia en comparacion con los 943.000
barriles por dia de produccidn informados la semana anterior. En comparacion con la misma semana
del afio pasado, la produccién de la semana que finalizé el 13 de enero disminuyé 45.000 barriles
por dia.
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Brasil y Canada siguieron siendo los principales clientes por quinto afio consecutivo, representando
la mitad de todas las exportaciones de etanol de EE. UU. Sin embargo, las barreras comerciales
brasilefas hicieron que los envios de etanol de EE. UU. Vacilaran significativamente durante todo el
afio después de un pico maximo en febrero.
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Ademas, el aumento de las politicas proteccionistas de China y la continuacion de las barreras de la
Unién Europea se combinaron para cambiar ain mas el panorama comercial de los EE. UU. Como
resultado, los envios estadounidenses también se dispersaron a varios mercados pequefios y
medianos como India, Corea del Sur y Filipinas. Como resultado, los envios estadounidenses
también se dispersaron a varios mercados mas pequefios como India, Corea del Sur, Paises Bajos y
Filipinas.

Mientras tanto, las importaciones estadounidenses de etanol presionaron por debajo de la marca
de 100 millones de galones por quinto afio consecutivo. Brasil envid 60 millones de galones de
etanol de cafia de azucar, aproximadamente un 20% menos que el afio pasado, aprovechando el
tratamiento favorable bajo el Estandar de Combustible Bajo en Carbono de California (LCFS) y RFS.

Las nuevas oportunidades dentro del mercado global estan en el horizonte en 2022. Una nueva
politica japonesa de biocombustibles permite que el etanol de maiz de EE. UU. Alcance hasta el 44%
del etanol estimado requerido para producir ETBE. Esto actualiza la politica de sostenibilidad
existente de Japdn en la que solo el etanol de cafia de azlcar era elegible para la importaciéon y
produccién del oxigenado.

Los futuros del etanol se negociaban alrededor de $2.2 por galdn, por debajo de su maximo de junio
de casi $2.9, presionados por la debilidad general en los mercados energéticos en medio de
preocupaciones de una recesion global que agota la demanda. Ademas del estado de animo bajista,
en el WASDE de diciembre, el USDA mantuvo su prondstico para el uso de maiz en etanol para 2022-
23 en 5.275 mil millones de bushels, por debajo de los 5.326 mil millones de bushels estimados en
el periodo anterior. Mientras tanto, las empresas estadounidenses aprovecharon los precios mas
bajos del etanol mezclando cantidades récord del combustible con la gasolina durante el verano.
Segun los datos de la EIA, la tasa de mezcla de etanol de junio a agosto alcanzo el 10.5 %, la tasa de
mezcla mas alta de la historia.
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3.2 PRECIO INTERNACIONAL DEL AZUCAR

El indice de precios del azucar de la FAO registré un promedio de 117.2 puntos en diciembre, es
decir, 2.8 puntos (un 2,4 %) mas que en noviembre, lo que constituye el segundo aumento mensual
consecutivo y el nivel mas elevado alcanzado en los ultimos seis meses. El aumento de las
cotizaciones internacionales del aztcar en diciembre estuvo ligado sobre todo a la preocupacion por
el efecto de condiciones atmosféricas adversas en el rendimiento de los cultivos en la India, el
segundo mayor productor de azlcar del mundo, y retrasos en la molienda de cafia de azucar en
Australia y Tailandia. En 2022 en conjunto, el indice de precios del azlcar de la FAO se situd en un
promedio de 114.5 puntos, lo que representa un aumento de 5.1 puntos (un 4.7 %) respecto de
2021 y el promedio anual mas elevado desde 2012.
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Con indicios de una segunda temporada consecutiva de un estrecho equilibrio entre oferta y
demanda, la industria azucarera internacional Se espera que los precios se mantengan
relativamente altos en la temporada actual, luego del aumento en el petréleo crudo en el primer
trimestre de 2022. Los precios mas altos del petréleo crudo impulsaron a los ingenios en Brasil a
aumentar el volumen de cafia de azlcar triturado para etanol a expensas del azlcar, ejerciendo una
presion alcista sobre los precios del azucar.

Se prevé que los precios internacionales del azlicar se mantengan elevados a corto plazo, pero que
bajen posteriormente, impulsados mejores perspectivas de produccion. Se prevé que los precios
nominales sigan una tendencia alcista moderada tendencia, ya que se prevé que la demanda vuelva
a los niveles anteriores a la pandemia de COVID-19, mientras que la oferta deberia satisfacer



facilmente demanda, suponiendo un pequefio cambio en los precios relativos del etanol y el aztcar.
Sin embargo, la volatilidad de los precios puede resultar de las politicas internas y el predominio de
unos pocos exportadores en los proximos diez anos.

EVOLUVCION PRECIOS MUNDIALES DEL AZUCAR
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Los futuros de azucar en ICE retrocedieron a 19.7 centavos por libra desde el maximo de casi tres
semanas de 20.1 centavos alcanzado el 17 de enero, en medio de expectativas de una oferta fuerte.
Los legisladores del principal productor mundial, Brasil, confirmaron la extensidon de un programa
gue exime al combustible de los impuestos federales, alentando a los productores a destinar la cafia
de azucar para la molienda de azlicar mas rentable en lugar de la mezcla de etanol. Mientras tanto,
el buen tiempo y las condiciones adecuadas del suelo en la region centro-sur de Brasil respaldaron
aun mas la cosecha entrante. Entre otras noticias, el principal productor India no permitird una
segunda seleccién de exportaciones para proteger a sus ciudadanos de la inflacion de alimentos,
limitando asi la caida del precio de la materia prima.
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Se espera que el azlcar se negocie a 20.10 centavos por libra a fines de este trimestre, segun los
modelos macro globales de Trading Economics y las expectativas de los analistas. De cara al futuro,
estima la fuente que cotizara a 21.23 dentro de 12 meses.

PRONOSTICOS PRECIO DEL AZUCAR

29

27

25

23

A 2

W V\/“\/\/\j \/ 19

17

»f/\V 15

A [ .

2020 2022 2024

Fuente: TradingEconomics.com

4. CONTEXTO NACIONAL DEL SECTOR Y DEL MERCADO

A pesar de los efectos de la logistica en la distribucidn, el impulso de la produccion de ethanol los
futuros de azlcar en ICE retrocedieron a 19.7 centavos por libra desde el maximo de casi tres
semanas de 20.1 centavos alcanzado el 17 de enero, en medio de expectativas de una oferta fuerte.
Los legisladores del principal productor mundial, Brasil, confirmaron la extensidon de un programa
gue exime al combustible de los impuestos federales, alentando a los productores a destinar la cafia
de azucar para la molienda de aztcar mas rentable en lugar de la mezcla de etanol.

El monto total de las exportaciones del Comercio General se situé en US$14,429.2 millones, mayor
en US$2,1119.9 millones (17.2%) al monto registrado a noviembre 2021 (US$12,309.3 millones). Los
productos mas importantes segln su participacion en el valor total de exportaciones fueron:

Articulos de vestuario con US$1,702.2 millones (11.8%);

Café con USS$1,091.4 millones (7.6%);

Grasas y aceites comestibles con USS$1,083.5 millones (7.5%);
Banano con US$879.3 millones (6.1%);

asi como Azlcar con US$699.0 millones (4.8%).
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GUATEMALA: VALOR (FOB) DE LOS 5 PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

A NOVIEMBRE DE CADA ANO
- En miles de US dolares y miles de kilos-
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Fuente: Declaraciones Gnicas centroamericanss (DUCA) v Facturss v declarsciones Unicas centroamericanas (FYDUCA) de exportscion.

Guatemala produce energia renovable a partir del bagazo de cafia, un residuo de la produccion de
azucar. Desde mayo de 2019, se utilizaron 7.5 millones de TM de bagazo para generar 1,020.0
megavatios, lo que equivale a 35% del consumo total de energia del pais. Los molinos vendieron el
63% de esta energia a la red nacional y utilizaron el 37% restante para sus propias operaciones. Este
suministro de energia es producido durante la temporada de cosecha de noviembre a mayo, que
también es la temporada seca en Guatemala.

Ademas, cada afno produce 289 millones de litros de alcohol que seria suficiente para generar
Gasohol E10 (10% de Etanol y 90% de gasolina) para el parque vehicular guatemalteco, lo que
disminuiria el precio y contaminacion de los automotores.

El Gasohol es un producto utilizado en Estados Unidos, Australia, China, Colombia, Argentina,
Jamaica, Nueva Zelanda, Alemania, Austria, entre otros.

El destino del total de la produccion de cafia de azucar en Guatemala, el 76.3%, para el 2022 la cual
es muy similar para el 2020, se utiliza para la produccién de azucar, el 14.3% para alcohol y el 9.4%
melazas.

DESTINO DE LA PRODUCCION DE CANA DE
AZUCAR EN GUATEMALA

Alechel
14.3%

Melaza
9.4%

Fuente: Banco de Guatemala

Dentro de los principales aportes para el pais, estd en ocupar el segundo producto de fuente de
ingresos de exportaciones generando asi mas de US$1,000.0 millones de divisas. Genera US$377.5



millones en prestaciones laborales generando mas de 82,000 puestos de trabajo en el area formal

y 410,000 indirectamente.
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CARACTERISTICAS DEL SECTOR AZUCARERO
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5. PERSPECTIVAS DEL SECTOR Y DEL MERCADO

De acuerdo con las perspectivas de la OECD- FAO 2022-2031 A corto plazo, los mercados
internacionales del azucar siguen dependiendo de la evolucién de la evolucidn de la guerra de Rusia
contra Ucrania. Si bien los mercados del aztcar no se ven afectados directamente, Petrobras, la
empresa estatal industria petrolera brasilefia, reacciond a los cambios en los precios del crudo
elevando el precio de la gasolina, que proporcionan un incentivo para que los molineros desvien
mas cafa a la produccién de etanol y menos a la de azucar.

El suministro también podria verse afectado por una reduccidn en el suministro de fertilizantes,
siendo Rusia y Bielorrusia dos grandes exportadores, lo que tendria consecuencias en el crecimiento
esperado de los rendimientos de los cultivos de azucar. Cambios en el crudo, los precios del
petréleo, un elemento clave para la rentabilidad de la produccion de etanol a base de cultivos de
azucar, siguen siendo una fuente importante de incertidumbre para el sector. En Brasil, y también
cada vez mas en India, los molineros pueden priorizar facilmente la produccion azucar sobre la de
etanol o viceversa.

Fitch Ratings indico que la perspectiva del sector para el azlcar y el etanol (S&E) en América Latina
para 2023 es neutral. Se espera que los precios internacionales del azicar se mantengan altos y
promedien USD 17.5 centavos por libra en 2023, una ligera reduccién en comparacién con el
promedio de USD 18.5 centavos por libra proyectado para 2022.

Segun la fuente, Los productores brasilefios deberian continuar beneficiandose de los altos precios
del azlucar en Brasil para el 2023, ya que los productores ya habian fijado posiciones atractivas en
los precios del azucar, y fundamentos positivos para los precios del etanol en el mercado brasilefio
debido a su alta correlacidn con los precios del petrdleo. Fitch espera que las condiciones crediticias
sean favorables para los emisores mejor calificados, aunque en detrimento de mayores gastos
financieros, ya que la tasa de interés de referencia brasilefia se mantenga alta. Sin embargo, el
acceso limitado a la financiacién planteard mas dificultades para las empresas en dificultades
financieras en un escenario de precios volatiles.



